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ANEXO

Sanciones de la Honorable Cimara

-Ley 2134

1
APERTURA DE LA SESION

- En la ciudad de Neuqueén, capital de la
provincia del mismo nombre, alos ocho dias
de septiembre de mil novecientos noventa y
cinco, en el Recinto de Sesiones de la
Honorable Legislatura Provincial, siendo la
hora 0,56, dice el: -

Sr. PRESIDENTE (Brollo).- Seffores diputados, buenas noches.
A los efectos de establecer el quérum legal, por Secretaria se pasard lista.

- Asi se hace.

Sr. SECRETARIO (Natta Vera).- Con la Presidencia a cargo del sefior vicepresidente 1°,
diputado Federico Guillermo Brollo, total dieciocho sefores diputados presentes.
Sr. PRESIDENTE (Brollo).- Con la presencia de dieciocho sefiores diputados, damos inicio
a la octava sesion especial.

Por Secretaria vamos a dar lectura al unico punto del Orden del Dia.

2

MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO ENTRE EL ESTADO PROVINCIAL
Y COMINCO FERTILIZERS LTD./AGRIUM INC.
(Expte.E-009/95 - Proyecto 3340)

Sr. SECRETARIO (Natta Vera).- Tratamiento en particular del proyecto de Ley por el cual
se ratifica el Contrato de Inversion celebrado entre el Estado provincial y la firma Cominco
Fertilizers, estableciendo las normas para la constitucion y funcionamiento de una planta de
produccion de fertilizantes nitrogenados en las ciudades de Cutral Cé y Plaza Huincul.
Sr. PRESIDENTE (Brollo).- En el transcurso de 1a sesion anterior y ésta los sefiores diputados
han consensuado una nueva redaccion para los articulos 4° y 6°.

Si los sefiores diputados estédn de acuerdo se daria lectura al Despacho de Comisién ya
modificado con relacién al que se encuentra en el expediente que es, en definitiva, el que
hemos estado sometiendo a discusion.

- Asentimiento.
Sr. PRESIDENTE (Brollo).- Por Secretaria se dard lectura a su articulado.
- Se lee el articulo 1°, y dice el:

Sr. PRESIDENTE (Brollo).- Tiene la palabra el sefior diputado Carlos Alfredo Pedersen.
Sr. PEDERSEN (MID).- Gracias, sefior presidente. En funcidén de que se ha introducido un
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agregado al articulo 4°, considero pertinente que se haga la salvedad de que se aprueben los
- convenios citados en ese articulo; todos los convenios citados con todo lo que establece ese
articulo y sus Anexos. O sea, el agregado seria para el segundo pérrafo del articulo 4°.
Sr. GSCHWIND (MPN).- Pero si eso va a estar mencionado en el articulo 4°.
Sr. PRESIDENTE (Brollo).- Tiene la palabra el sefior diputado Claudio Alfonso Andreani.
Sr. ANDREANI (MPN).- Seiior presidente, eso es lo que queriamos expresar.
Independientemente de la voluntad se est4 sobreentendiendo a partir de la modificatoria de
los otros articulos; sin ninguna duda la ley es algo global, la ley no es un solo articulo. Por
lo tanto, se entiende que es una modificatoria. En las reformas que se le ejecutan en los
articulos subsiguientes son los que modifican.
Sr. PRESIDENTE (Brollo).- Esta bien, gracias diputado.

A consideracién el articulo 1°.

- Resulta aprobado por diecisiete (17) votos.
Votan diecisiete (17) sefiores diputados,
incluido el sefior vicepresidente 1°.

Sr. PRESIDENTE (Brollo).- Diputado Natali, usted adopta por la abstencion?
Sr. NATALI (PJ).- Si.

- Seregistra la abstencion del sefior diputado
Roberto Edgardo Natali.

Sr. PEDERSEN (MID).- Que conste en el Diario de Sesiones.
Sr. PRESIDENTE (Brollo).- Con la abstencion del sefior diputado Roberto Edgardo Natali,
diecisiete votos afirmativos.

Por Secretaria continuamos con la lectura del articulado.

- Seleeny apruebansinobjecionpor diecisiete
(17) votos los articulos 2° y 3°. Votan
diecisiete (17) sefiores diputados, incluido el
seflor vicepresidente 1°.

- Se registra la abstencion del sefior diputado
Roberto Edgardo Natali.

Sr. PRESIDENTE (Brollo).- Continuamos.
Sr. SECRETARIO (Natta Vera).- “Articulo 4°. Facultase al Poder Ejecutivo de la Provincia
a transferir a la firma Cominco Fertilizers Limitada/Agrium Inc., 0 a quien éste nombre o
designe, la explotacién del yacimiento E1 Mangrullo -cuyo croquis de ubicacién constituye
el Anexo IV de esta norma- por el plazo de veinticuatro (24) afios, afectado al proyecto, de
acuerdo a lo establecido en las disposiciones de los Convenios aprobados por las Leyes
nameros 2007 y 2069, y de los Contratos y Convenios aprobados en el articulo 1° de esta Ley,
conforme a lo dispuesto por el articulo 231 de 1a Constitucién de la Provincia del Neuquén...
Sr. ANDREANI (MPN).- Hay un agregado, no sé si lo han leido.
Sr. PRESIDENTE (Brollo).- Ahora lo va a leer el sefior secretario.
Sr. ANDREANI (MPN).- Esta bien, luego quiero hacer una aclaracion.
Sr. PRESIDENTE (Brollo).- Primero terminemos con la lectura del articulo.

Por Secretaria continuamos con la lectura del articulo 4°.
Sr. SECRETARIO (Natta Vera).-“... La comercializaciénde losexcedentes de los hidrocarburos
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liquidos y gaseosos no utilizados por el proyecto, devengara a favor de la Provincia las
compensaciones vigentes en materia de regalias.”.

Sr. PRESIDENTE (Brollo).- Tiene la palabra el sefior diputado Claudio Alfonso Andreani.
Sr. ANDREANI (MPN).- Deseo plantear una aclaracion; el Anexo III pasa a ser Anexo [V
de los primeros articulos que habiamos agregado. La otra fundamentacién que queriamos
realizar es que aqui se agrega un parrafo que hace una referencia al articulo 231 de la
Constitucion provincial, un articulo que desde la creacion y la sancion de esta Constitucion
creo que nunca se ha llevado a la practica. Hoy por primera vez estamos ante un caso donde
la Legislatura puede disponer del aprovechamiento de yacimientos gasiferos aislados.
Especificamente para una actividad productiva como es la produccion de fertilizantes, por lo
tanto se estd incorporando en este régimen la voluntad y el espiritu de la Constitucion
provincial. También es fundamental resaltar que ese aprovechamiento va a ser destinado
especialmente a un area que ha sido y es productora hoy de hidrocarburos. Por lo tanto, este
esquema que hoy estamos aprobando se inscribe en el espiritu de estos articulos de la
Constitucién provincial. Es importante destacarlo ya que hemos efectuado una redaccién
nueva para afirmar este principio. Nada mas, sefior presidente.

Sr. PRESIDENTE (Brollo).- Con la modificacion del Anexo III por Anexo IV, y el parrafo
agregado al articulo 4°, est4 a consideracion de los sefiores diputados.

- Resulta aprobado por diecisiete (17) votos.

Votan diecisiete (17) sefiores diputados,
incluido el sefior vicepresidente 1°.

- Seregistra la abstencion del sefior diputado
Roberto Edgardo Natali.

Sr. PRESIDENTE (Brollo).- Aprobado el articulo 4°, por Secretaria se continuara leyendo su
articulado.

- Al leerse el articulo 5°, dice el:
Sr. PRESIDENTE (Brollo).- Esta a consideracion de los sefiores diputados el articulo 5°.

- Resulta aprobado por diecisiete (17) votos.
Votan diecisiete (17) sefiores diputados,
incluido el sefior vicepresidente 1°.

- Seregistra la abstencion del sefior diputado
Roberto Edgardo Natali.

Sr. PRESIDENTE (Brollo).- Aprobado el articulo 5°.

Por Secretaria se dar4 lectura a la incorporacién de un nuevo articulo 6°.
Sr. SECRETARIO (Natta Vera).- “Articulo 6°. Créase una Comisién Especial Legislativade
siete (7) miembros, con el fin de realizar el seguimiento y fiscalizacién de los actos emanados
del Poder Ejecutivo provincial, en cumplimiento de las disposiciones de la presente Ley, la
cual podra recurrir al asesoramiento especializado que requiera a tal efecto.”.
Sr. PRESIDENTE (Brollo).- Est4 a consideracion de los sefiores diputados el articulo 6°.

- Resulta aprobado por diecisiete (17) votos.
Votan diecisiete (17) sefiores diputados,
incluido el sefior vicepresidente 1°.
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- Se registra la abstencion del sefior diputado
Roberto Edgardo Natali.

- El articulo 7° es de forma.

Sr. PRESIDENTE (Brollo).- De esta manera queda sancionada la Ley niimero 2134.
- Aplausos en las cuatro bancadas.

Sr. PRESIDENTE (Brollo).- No habiendo mas asuntos a tratar, se levanta la sesion.
- Eslahora 01,10'.

ANEXO

LEY 2134

2z .?W%ééﬁmé//m
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Articulo 1° Ratificase el Contrato de Inversion y sus Anexos A, B, C y D suscripto el dia

9 de junio de 1995; el Contrato Modificatorio suscripto el 12 de julio de 1995,
y el Convenio Complementario suscripto el 4 de septiembre de 1995, celebrados entre el
Estado provincial y 1a firma Cominco Fertilizers Ltd./ Agrium Inc., para el establecimiento
delasnormasa cuyo cumplimiento s¢ ajustardn las partes en 1a constitucion y funcionamiento
de una sociedad para la construccién y explotacién de una Planta de Produccién de
Fertilizantes Nitrogenados en las ciudades de Cutral C6 y Plaza Huincul, que se adjuntan a
la presente Ley en los idiomas castellano ¢ inglés como Anexos I, 11 y III.

Articulo 2° Faciltase al Poder Ejecutivo a realizar cuantos actos fueran necesarios para
invertir y participar en la sociedad del proyecto y dar cumplimiento a las
estipulaciones de los Contratos aprobados con el articulo 1° de esta Ley.

Articulo 3° A efectos de obtener los recursos destinados a cumplir los compromisos
asumidos por la Provincia en los Convenios autorizados por 1a presente Ley,
faciiltase al Poder Ejecutivo a disponer delas acciones de las que el Estado provincial es titular
en las empresas hidroeléctricas constituidas a partir de la privatizacién de Hidronor SA.,
pudiendo para ello contraer créditos financieros mediante 1a utilizacién de dichas acciones
como instrumentos colaterales de garantia asi como proceder a su venta, caucion y/o depésito
en fideicomiso o mediante la utilizacién de cualquier otro medio a los fines de cumplir con
lo establecido en el articulo 2° de esta Ley.
Los actos de disposicion se realizardn inicamente por la cantidad que lo requieran los
compromisos asumidos segin lo dispuesto en los Convenios aprobados por esta Ley y con
ajuste a las normas y procedimientos administrativos establecidos por la legislacién vigente.
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Articulo 4° Facultase al Poder Ejecutivo de la Provincia a transferir a la firma Cominco
FertilizersLtd./Agrium Inc., 0 a quien éste nombre o designe, la explotacion del
yacimiento El Mangrullo, cuyo croquis de ubicacion constituye el Anexo IV de esta norma,
por el plazo de veinticuatro (24) afios, afectado al proyecto, de acuerdo a lo establecido en
las disposiciones de los Convenios aprobados por las Leyes 20607 y 2069, y de los Contratos
y Convenios aprobados en el articulo 1° de esta Ley, conforme a lo dispuesto por el articulo
231 de la Constitucion de la Provincia del Neuquén.
La comercializacién de los excedentes de los hidrocarburos liquidos y gaseosos no
utilizados por el proyecto, devengara a favor de la Provincia las compensaciones vigentes en
materia de regalias.

Articulo 5° Facultase al Poder Ejecutivo a transmitir el dominio a titulo oneroso a la

sociedad que se hard cargo de la construccién y explotacién del proyecto
mencionado en el articulo 1° en su cardcter de propietaria del activo respectivo, una fraccién
de terreno en el Parque Industrial Plaza Huincul, donde se construird 1a planta industrial, y
el cordén ecoldgico que requiere este tipo de emprendimiento, cuyas medidas lineales,
linderos y superficie definitiva surgird de los acuerdos con lasociedad y el plano que al efecto
se confeccionara.

La adquirente deberd iniciar la construccion de la planta industrial dentro del plazo y
condiciones fijadas en el Contrato de Inversion suscripto el 9 de junio de 1995, bajo pena de
rescisién en caso de incumplimiento, con pérdida de las sumas abonadas, y si en el supuesto
de incumplimiento se encontrare otorgada la escritura traslativa del dominio, se producir 1a
retrocesién del mismo a favor de la Provincia, libre de gravimenes, obligdndose 1a adquirente
a efectuar cuantos mas actos correspondieren para dejar sin efecto la propiedad, posesién y
dominio, debiendo la citada escritura contener una cldusula expresa en tal sentido y ser
transcripta en todo acto notarial que cree algin gravamen o restriccién al dominio.

La correspondiente escritura se otorgaré ante la Escribania General de Gobierno de la
Provincia del Neuquén.

Articulo 6° Créase una Comision Especial Legislativa de siete (7) miembros, con el fin de
realizar el seguimiento y fiscalizacién de los actos emanados del Poder

Ejecutivo provincial, en cumplimiento de las disposiciones de 1a presente Ley, la cual podrd
recurrir al asesoramiento especializado que requiera a tal efecto.

Articulo 7° Comuniquese al Poder Ejecutivo.

DADA en la Sala de Sesiones de la Honorable Legislatura Provincial del Neuquén, a los
ocho dias de septiembre de mil novecientos noventay cinco.-~-«--=«-ec-c--

FEDERICO GUILLERMO BROLLO

RICARDO JORGE NATTA VERA Vicepresidente 1° A/C. Presidencia
Secretario H. Legislatura del Neuquén
H. Legislatura del Neuguén
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ANEXO I

CONTRATO DE INVERSION

9 de junio de 1995

Entre

LA PROVINCIA DEL NEUQUEN

COMINCO FERTILIZERS LTD./AGRIUM INC.
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CONTRATO DE INVERSION

ESTE CONTRATO DE INVERSION (el “Contrato”), de fecha 9 de junio de 1995, se
celebra entre la Provincia del Neuquén (la “Provincia™) y Cominco Fertilizers Ltd./Agrium
Inc. (“Cominco”).

POR CUANTO las partes al presente han decidido desarrollar una planta de fertilizantes
nitrogenados en la Provincia del Neuquén.

POR CUANTO en laprosecucién de ese objetivo 1a Provincia ha decidido invertir en laplanta
de fertilizantes nitrogenados la suma que resulte menor de cien millones de délares
estadounidenses o una tercera parte del monto de la Inversién Total Comprometida. Ese
aporte de la Provincia se efectuard mediante la forma de una suscripcién de acciones
preferidas a ser emitidas por la sociedad que se constituird en Argentina para poseer el activo
de la planta de fertilizantes nitrogenados (la “Sociedad del Proyecto” o el “Emisor”);

POR CUANTO a fin de cumplir con las promesas reciprocas asumidas por las partes para
desarrollar la planta de fertilizantes nitrogenados segiin lo convenido en las “Bases del
Acuerdo”, de fecha 12 de enero de 1995, corresponde enunciar las condiciones en que se
emitiran las acciones preferidas.

POR CUANTO los accionistas de Cominco resolvieron en la asamblea anual de Cominco,
mantenida el 10 de mayo de 1995, cambiar el nombre de la compafiia de Cominco Fertilizers
Ltd. a Agrium Inc., cambio de nombre que fue debidamente registrado en la Direccién de
Sociedades (Corporations Directorial) de Canada el 19 de mayo de 1995, fecha en la cual el
nombre de la compaiiia es Agrium Inc.

EN CONSECUENCIA, en consideracién a las promesas reciprocas que contiene el presente
y por otra valiosa contraprestacion, las partes al presente acuerdan lo siguiente:

ARTICULO1
DEFINICIONES
Seccién 1.01. Ciertos Términos Definidos. Segiin se los utiliza en este Contrato, los

siguientes términos tendrén los siguientes significados (tales significados se aplicarén de igual
forma tanto al singular como al plural de los términos definidos):

“Acciones Ordinarias” significa las acciones ordinarias que poseen los Accionistas
Ordinarios.

“Acciones Preferidas” significa las acciones preferidas que serdn emitidasporla Sociedad
del Proyecto y que serén suscriptas por la Provincia conforme a este Contrato y de acuerdo con
las disposiciones establecidas en los Términos y Condiciones.

“Accionistas Ordinarios” significa los accionistas ordinarios de 1a Sociedad del Proyecto.
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“Argentina” significa la Republica Argentina.

“Asesor Financiero” significa una institucién bancaria o financiera calificada como
“Investment Grade” por una Calificadora de Riesgo Aceptable.

“Calificadora de Riesgo Aceptable” significa Moody’s Investors Service o Standard &
Poor’s Corporation.

“Capital” significa todas las ganancias no distribuidas, capital integrado incluyendo las
Acciones Preferidas a suPrecio de Emision en Délares, reservasy cualesquierotras obligaciones
0 acciones en un rango igual o subordinado (en todo aspecto) a las Acciones Preferidas.

“Capitalizacion Total” significa la suma del total del monto de capital de todas las
Obligaciones Consolidadas y el Capital de 1a Sociedad del Proyecto.

“Caso Fortuito” tiene el significado atribuido a ese término bajo el articulo 514 del Cédigo
Civil Argentino (Caso Fortuito), e incluye, pero sin caricter limitativo, guerra, disturbios,
desordenes civiles, terremotos, incendios, explosiones, tormentas, inundaciones u otras
condiciones climaticas adversas, huelgas, paros patronales, agitacion laboral u otras acciones
industriales (salvo cuando dichas huelgas, paros patronales u otras acciones industriales se
encuentren dentro delas facultades de lapersona queinvoca el Caso Fortuito para impedirlos).

“Casos de Riesgos Politicoso Sociales” significa indistinta-mente: (a)un Evento de Riesgo
Soberano, o (b) huelgas laborales, paros patronales, disturbios civiles o estudiantiles, u otras
- acciones industriales que pudieran afectar de cualquier manera a la Sociedad del Proyecto
(salvo cuando tales huelgas laborales, paros patronales, disturbios civiles o estudiantiles, u
otras acciones industriales se encuentren dentro de las facultades de 1a Sociedad del Proyecto
para prevenirlas).

“Costo de Financiamiento de la Provincia” significard el costo neto de impuestos, si
correspondiere, de todos los intereses, honorarios y gastos, pero excluyendo multas, intereses
por mora u otros costos asociados con mora, incumplimiento, omisién u accién por parte de
laProvincia, envirtud de un contrato firmado en términos iguales o inferiores alos que hubiere
celebrado en el curso ordinario de los negocios y como si fueren personas independientes con
una institucién financiera o ministerio gubernamental para proporcionar la totalidad, o una
parte dela Inversién Comprometida dela Provinciapor intermedio de unpréstamo porunplazo
inferior o igual al plazo desde 1a Fecha de Emision Inicial hasta la fecha que dichas Acciones
Preferidas son rescatadas o compradas.

“Dia Bancario de Londres” significa un dia en el afio distinto de un sibado, domingo o un
feriado obligatorio en Londres, Inglaterra.

“Dia Hébil” significa, salvo en la medida en que el contexto requiera lo contrario, un dia
en el afio en el cual los bancos comerciales no estdn autorizados a cerrar en Buenos Aires,
Republica Argentina.

814



“Director de 1a Provincia” significa el director designado por la Provincia de acuerdo con
1a Seccion 2.03 (a) (ii) y la Seccién 4.05 del presente.

“Directores de los Patrocinantes” significa aquellos directores designados por los
Patrocinantes.

“Documentos del Préstamo” significa cualesquier contratos y documentos firmados y
entregados por y entre cualquiera de los Prestamistas, la Provincia, la Sociedad del Proyecto,
Cominco o cualquiera de los Patrocinantes en relacion a la financiacién del Proyecto.

“Estatutos” significa el acta constitutiva creada para el Emisor con las modificaciones que
periddicamente se introduzcan de acuerdo con la ley argentina.

<

Evento de Riesgo Soberano” significa cualquiera de los siguientes:
(a) lainhabilidad legal de l1a Sociedad del Proyecto de:

(1) convertir utilidades en moneda local o fondos (A) recibidos o mantenidos por, o
para la cuenta de la Sociedad del Proyecto, o (B) mantenidos por o para la cuenta de
los Prestamistas para su conversion a délares para cancelar un pago programado (o
parte del mismo) en délares a través de cualquiera de los procedimientos legales
habitualesparaoperaciones del tipo contemplado en 1as condiciones de los Documentos
del Préstamo en un Dia Hbil durante los 30 dias sucesivos posteriores a una fecha de
pago programada, salvo a untipo decambio que sea menos favorable parala Sociedad
del Proyecto que el Tipo de Cambio Oficial para esa fecha.

(ii) transferir un pago programado de tal modo convertido (o parte del mismo) a la
cuenta en délares mantenida por los Prestamistas fuera de Argentina durante dicho
pericdo, o

(iii) efectuar un pago programado al Accionista Preferido de acuerdo con las
condiciones de las Acciones Preferidas debido a un cambio en las leyes o
reglamentaciones en la Argentina que impida dicho pago en su totalidad;

estableciéndose, sin embargo, que no se considerara que ninguno de dichos casos ha
acaecido (A) en el caso del pago al Prestamista, sila Sociedad del Proyectono hubiera
hecho todos los esfuerzos razonables para convertir moneda local a délares o para
transferir dichos ddlares a través de los mecanismos descriptos en el presente, o (B)
en cualquier caso, si la causa preponderante es una medida irrazonable atribuible ala
Sociedad del Proyecto, incluyendo pricticas de corrupcion.

(b) un acto o serie de actos atribuible a una autoridad gobernante que controla de facto la
parte del pais en la cual se encuentra ubicado el Proyecto o la Sociedad del Proyecto que:

(i)impida ala Sociedad del Proyecto efectuar unpago programado (o parte del mismo)
tanto a los Prestamistas como a los Accionistas Preferidos,
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(ii) provoque un incumplimiento en un pago programado (o parte del mismo) tanto
a los Prestamistas como a los Accionistas Preferidos,

(iii) impidaque la Sociedad del Proyecto convierta moneda local, enlaforma descripta
en el punto (a) anterior, constituyendo un pago programado (o parte del mismo) a los
Prestamistas en délares o transfiriendo a la cuenta en délares mantenida por los
Prestamistas fuera de la Argentina como un pago programado (o parte del mismo),

(iv) impida que la Sociedad del Proyecto transfiera moneda local a los Accionistas
Preferidos de acuerdo con las condiciones de las Acciones Preferidas debido a un

cambio en la ley o en las reglamentaciones en la Argentina que impida dicho pago en
su totalidad,

(v) prive a la Sociedad del Proyecto o a sus Accionistas Ordinarios de derechos
fundamentales enla Sociedad del Proyecto o susactivos, pormedio deuna expropiacion,
confiscacion, nacionalizacion, requisa o cualquier otra accion sea la que fuere, o

(c) unacto violento realizado con la intencién primordial de lograr un objetivo politico, tal
como guerra declarada o no declarada, accion hostil por parte de fuerzas armadas nacionales
ointernacionales, guerracivil, revolucién, insurreccion, contienda civil, terrorismo o sabotaje
y que dicho acto impida que la Sociedad del Proyecto realice cualquier pago programado (o
parte del mismo) a los Prestamistas o a los Accionistas Preferidos, estableciéndose, sin
embargo, que los actos realizados fundamentalmente para llevar a cabo objetivos laborales o
estudiantiles no constituirdn dicho caso;

estableciéndose que todo lo anterior estara sujeto a las siguientes disposiciones: (i) en
cualquiera de los casos descriptos mas arriba que tuvieren efecto sobre los pagos programados
delos Prestamistas, si los Prestamistas hubieran determinado que dicho caso seha producido,
dicha determinacion serd obligatoria y definitiva para todas las partes del presente, y (ii) 1a
Sociedad del Proyecto notificard de inmediato a los Accionistas Preferidos al producirse
cualquiera de tales casos.

“Fecha de Cancelacién de Fondos Disponibles” tendra el significado que sele asigna a ese
término bajo losDocumentos del Préstamo, con sus reformas o variacionesy sujeto a cualquier
plazo adicional otorgado porlosPrestamistas. Se estima que esta fecha serd lafechaque acaezca
primero entre: la Fecha de Finalizacion o 1a fecha del primer repago adeudado sobre las
obligaciones del préstamo con los Prestamistas, y describe la fecha en que generalmente se
cancela la disponibilidad delos fondos comprometidosperono desembolsadosen virtud de los
Documentos del Préstamo.

“Fechade Cierre” significa el segundo Dia Habil anterior a 1a fecha en que se suscriben los
Documentos del Préstamo.

“Fecha de Emisién” tendré el significado que se le asigna a dicho término en los Términos
y Condiciones.
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“Fecha de Emisién Inicial” tendrd el significado que se le asigna a dicho término en los
Términos y Condiciones.

“Fecha de Finalizacién” significa lafecha enla cual se satisfagala Prueba de Finalizacién.

“Fecha de Finalizacién Sefialada” significa la fecha que acaecera tres afios después de la
que tenga lugar en ultimo término de: (i) 1a Fecha de Emision Inicial o (ii) el comienzo de
construccién del Proyecto, certificado por los Patrocinantes, estipulandose que, en caso que
dicha certificaciénno se haya producido dentro del afio corrido después dela Fechade Emisién
Inicial, se considerard, a los efectos de esta disposicion, que ha acaecido. Dicho plazo serd
prorrogado automaticamente si se produce un Caso de Riesgo Politico o Social o un Caso
Fortuito y el mismo se mantiene por un periodo igual al periodo calculado a partir de 1a fecha
en la cual dicho acontecimiento se produzca hasta la fecha en la cual dicho acontecimiento
termine.

“Fecha de Finalizacién Garantizada” significa la fecha que ocurrira cinco afios después de
la fecha que resulte més tarde de: (i) la Fecha de Emisién Inicial o (ii) la iniciacién de la
construccion del Proyecto, segin|la certificacién de los Patrocinantes, estableciéndose que, en
el caso que dicha certificaciénno acaezca dentro del affo corrido posteriorala Fechade Emisién
Inicial, a los efectos de esta disposicion, se considerar4 que la misma ha acaecido.

“Garantes dela Finalizacién” significaaquellas entidades que hayan acordado suministrar
alos Prestamistas, en las mismas proporciones y sustancialmente en la misma forma quehaya
sido convenida con ellos, una garantia para los préstamos adeudados a dichos Prestamistas en
el caso que el Emisor fracasara en la Prueba de Finalizacion.

“Inversién Total Comprometida” significa el total de las inversiones o contribucionesa ser
efectuadas por la Provincia, los Patrocinantes o cualquier Subsidiaria de los mismos hasta la
Fecha de Finalizacién.

“LIBOR” significa, conrespecto acada Periodo de Intereses, la tasa ofrecida para depbsitos
interbancarios en Eurodélares a 180 dias que publica Telerate, en la pagina 3750 a las 11:00
AM,, hora de Londres, en el segundo Dia Bancario de Londres antes del primer dia de este
Periodo de Intereses (una “Fecha de Determinacién de Interés”). Si por cualquier motivo no
sepudiese determinar LIBOR utilizando como referencia Telerate, pégina 3750, en cualquier
Fecha deDeterminacién de Intereses, LIBOR ser4 determinadausando el promedio matemético
delatasa ofrecida para esos depdsitos interbancarios en Eurodélares publicadas por Citibank
N.A. y el Morgan Guarantee Trust Company de Nueva York en cada Fecha de Determinacién
de Intereses. Dicha tasa LIBOR deber4 ser obtenida por la Sociedad del Proyecto. Salvo error
manifiesto, cualquiera de esos cilculos de tasa LIBOR que efectie la Sociedad del Proyecto
sera obligatoria y definitiva.

“Obligaciones Consolidadas” significa cualquier endeudamiento, garantizado o no, o
garantizado por la Sociedad del Proyecto, que no sea pagadero a requerimiento y cuya fecha
de vencimiento, incluyendo cualquier derecho de prérroga o renovacion, sea 18 meses 0 mas
después de la fecha de emisién del mismo o de la fecha en que se contrajo, y cuyo rango sea
senior en todo aspecto al de las Acciones Preferidas, pero no incluye las Acciones Preferidas.
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“Participaciones Accionarias Originales” significa el porcentaje delas tenenciasaccionarias
(de cualquier naturaleza, yasean acciones ordinarias o preferidas) dela Sociedad del Proyecto
que seanpropiedad dela Provincia, Cominco, cualquier Patrocinante Restringido o cualquiera

- de sus Subsidiarias, determinado en la dltima Fecha de Emision.

“Patrocinante Restringido” significa, enrelacién a cualquier Patrocinante, un Patrocinante
que posee en cualquier momento mas del 20% de la Inversién Total Comprometida.

“Patrocinantes” significalos Accionistas Ordinarios (incluyendo sin limitaciéna Cominco)
de 1a Sociedad del Proyecto, a ser determinados por Cominco, excluyendo a la Provincia.

“Pericdo de Intereses” significa:

()inicialmente, el periodo que comienza enla Fecha de Emisién Inicial o en cualquier
Fecha de Emision pertinente (segun sea el caso), y que finaliza seis meses corridos
después de esa fecha.

(ii) posteriormente, cada periodo que comience el iltimo dia del Periodo de Intereses
anterior y que finaliza seis meses corridos después de esa fecha.

“Porcentaje Neto de Impuestos” serd igual a uno (1) menos la alicuota del Impuesto a las
Ganancias de los Patrocinantes en vigencia a 1a Fecha de Finalizacién Sefialada.

“Prestamistas” significa aquel grupo deinstituciones que haya acordado suministrar deuda,
u otras obligaciones financieras, a 1a Sociedad del Proyecto garantizada sobre los activos del
Proyecto.

“Precio de Emisién en Ddlares” significa el monto total de délares aportado enlaFechade ‘
Emisién para comprar las Acciones Preferidas a su Precio de Emision.

“Prima de Rescate Obligatoria” significa el Porcentaje Neto de Impuestos de primas no
capitalizadas, devengadas sobre el Precio de Emision en Délares, durante cada Periodo de
Intereses, a la tasa del promedio ponderado que resulte menor de: (i) LIBOR més 5/8%
(ajustadaa menos, si correspondiere, considerando el costo de los fondos delos Patrocinantes),
o (ii) 1a Tasa de Tesoreria con mas 1% (ajustada a menos, si correspondiere, considerando el
costo de los fondos de los Patrocinantes).

“Prueba de Finalizacién” significa la prueba que se determinaré en los Documentos del
Préstamo, conforme se modifiquen ¢ varien, describiendo las pruebastécnicas y/o financieras
que deberdn cumplirse antes de que los préstamos otorgados por dichos Prestamistas se
conviertan de reclamo completo contra los Garantes de la Finalizacién a reclamo limitado
contra el Emisor.

“Rescate por Incumplimiento de Finalizacién” tiene el significado que se le otorga a ese
término en la Seccién 4.01 del presente.
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“Subsidiarias” significa, en relacion a cualquier persona: (i) una sociedad u otra entidad
en que la pertinente persona (1) posea mas del 40% de las acciones de capital con derecho a
voto y (2) forme parte y tenga derecho a elegir a la mayoria de su directorio; o (ii) cualquier
sociedad u otra entidad que sea Subsidiaria de cualquier sociedad u otra entidad que sea una
Subsidiaria de la persona pertinente.

“Tipo de Cambio Oficial” significa el tipo de cambio oficial para la compra de d6lares
cotizado por el Banco Central dela Republica Argentina, al cierre de las operaciones, dos dias
habiles anterioresala fecha depago. En el caso que se cotice mas de un Tipo de Cambio Oficial,
entonces el Tipo de Cambio Oficial aplicable serd aquel aplicable para pagos de exportaciones
eimportaciones.

“Tasade Tesoreria” significard 1a tasa de oferta para el plazo (alos efectos de este célculo,
dicho plazo siendo igual al periodo de tiempo desde 1a Fecha de Emisi6on Inicial hastalaFecha
de Finalizacion Garantizada), directamente derivada o indirectamente interpolado, de la tasa
de oferta en 1a Fecha de Emision Inicial para obligaciones directas de los Estados Unidos de
América por un plazo de mas de un afio (“Treasury Bonds™) que tengan el mismo plazo segin
lo especificado precedentemente, suministrada por Citibank N.A. Nueva York en cualquier
momento, o de cualquier otra manera determinada por Citibank N.A. Nueva York para dicha
fecha, si es que esa tasa no estuviese disponible para la Fecha de Emision Inicial. Salvo error
manifiesto, cualquiera de esas determinaciones de la Tasa de Tesoreria estipulada por el
Citibank N.A. y solicitada porla Sociedad del Proyecto serd obligatoria y definitiva alos efectos
de este Contrato.

“Términos y Condiciones” significa los términos y condiciones de la emision de las
Acciones Preferidas establecidas en el Anexo A del presente.

“Votos Totales por In limiento” significa aquellos votos que tienen derecho a ser
votados unavez queacaezca cualquierade los supuestos descriptos en 1a Seccién 8 del presente
(significando los votos que correspondan a todas las Acciones Ordinarias mds los votos que
corresponden a las Acciones Preferidas).

Seccién 1.02. Otros Términos Definidos. Salvo modificacién en contrario o referenciamés
especifica en el presente, todos los términos definidos en los Términos y Condiciones tendrdn
los mismos significados en este Contrato.

Seccion 1.03. Términos Genéricos. Los términos “del presente”, “en el presente”, o “en
virtud del presente”, salvo modificacion en contrario o referencia mas especifica, se referirdn
a este Contrato en su totalidad. Salvo que el contexto indique lo contrario, los términos
“Articulo”, “Seccién” 0 “ Anexo” sereferirin aun Articulo, Seccién o Anexo de este Contrato.

Seccién 1.04. Computo de los Plazos de Tiempo. En este Contrato, al computar los plazos
de tiempo desde una fecha especifica hasta otra fecha especifica posterior, 1a palabra “desde”
significa “desde e inclusive” y las palabras “al” y “hasta” significan respectivamente “hasta
pero excluyendo”.

Seccion 1.05. Anexos. Los Anexos son parte de este Contrato y tendran el efecto que les
comresponde.
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ARTICULO II
EL PROYECTO

Seccién 2.01. La Sociedad del Proyecto. Cominco dispondrd la constitucion en Argentina
de la Sociedad del Proyecto. El destino de los fondos de las Acciones Preferidas sera usado
exclusivamente para financiar la construccion, y todo otro honorario, gasto y otro costo
relacionado, de una planta por 1a Sociedad del Proyecto ubicada dentro de laregion de Cutral
Cé y Plaza Huincul, Provincia del Neuquén, y todo otro activo relacionado, incluyendo sin
limitacion, los gasoductos y yacimientos gasiferos relacionados.

Seccién 2.02. Descripcién del Proyecto. (a) Aunque los Estatutos de la Sociedad del
Proyecto permitan una definicién mais amplia de las actividades, se conviene que las
actividades de la Sociedad del Proyecto hasta el rescate de todas las Acciones Preferidas
deberdn estar limitadas a la fabricacion, transporte, distribucién y comercializacién de
productos agricolas, fertilizantes, quimicos o biologicos y llevar a cabo cualquier negocio
relacionado con lo que antecede, incluyendo sin limitacion, el desarrollo de suministros de
materias primas (el “Proyecto”). La Sociedad del Proyecto tendra todas las autorizaciones
necesarias para llevar a cabo las actividades descriptas en esta Seccién 2.02 (a).

(b) La informacién financiera y economica del Proyecto a la fecha del presente se adjunta
al presente como Anexo B.

(c) Los lineamientos generales del Proyecto ala fecha del presente se adjuntan al presente
como Anexo C.

Seccion 2.03. Estatutos de la Sociedad del Proyecto (a) El modelo de los Estatutos de la
Sociedad del Proyecto se adjunta al presente como Anexo D y autorizan a la Sociedad del
Proyecto a emitir acciones ordinarias de distintas clases, y por consiguiente permitira a la
Sociedad del Proyecto ¢l cumplimiento de sus obligaciones con la Provincia.

(i) emitir a la Provincia acciones ordinarias que representen el 2% de 1a Inversion
Comprometidade los Patrocinantes (enrelacion al capital y alosvotos) enla Sociedad
del Proyecto (las “Acciones Comunes de 1a Provincia”). La cantidad final de las
Acciones Comunes de la Provincia serdn determinadas en la Fecha de Finalizacion; y

(ii) como esas acciones ordinarias emitidas para la Provincia serdn de una clase
diferente de las emitidas para los Patrocinantes, inicamente en la medida en que la
Provincia posea en todo momento el total de las acciones ordinarias mencionadas en
la Seccién 2.03 (i) que antecede, los Estatutos no deberan prevenir que la Provincia
tenga el derecho de designar un miembro del Directorio dela Soc1edad del Proyecto
segin lo establecido en Seccién 4.05 (b) del presente. :

(b) La asamblea de Accionistas Ordinarios podra reformar o complementar los Estatutos

de la Sociedad del Proyecto, siempre que los Estatutos no prevengan en todo momento que la
Provincia tenga los derechos especificados en los incisos (i) y (ii) de la Seccion 2.03 (a).
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Seccién 2.04. Contratistas. La Sociedad del Proyecto tendra derecho en todo momento a
contratar operadores para ¢l desarrollo del Proyecto, estableciéndose que si esos contratos se
celebrasen en cualquier Subsidiaria de los Patrocinantes, los mismos deberan ser efectuados:
(i) debuenafe, (ii) en el curso ordinario de losnegocios, y (iii) como si hubiesen sido celebrados
entre partes independientes.

Seccion 2.05. Transferencia de Acciones. A pesar que en los Términos y Condiciones se
establezca de otro modo, si la Provincia, cualquiera de los Patrocinantes Restringidos o
cualquiera de sus Subsidiarias, deseare vender, transferir o disponer de cualquier otromodo (ya
sea enunsolo acto o enuna serie de actos) de mas del 40%de su correspondiente Participacién
Accionaria Original, cualquiera dedichas transferenciasse podra efectuar vinicamente si cuenta
con el consentimiento de laparte queno efectia la transferencia, consentimiento no podré ser
irrazonablemente denegado; estableciéndose que laProvincia, cualquierPatro cinante Restringido
o cualquiera de sus Subsidiarias tendrin derecho en todo momento a vender, transferir o de
cualquier otro modo disponer libremente de la totalidad o cualquier parte de sus respectivas
Participaciones A ccionarias Originalesinicamente: (i) si el adquirente esun Patrocinante o una
Subsidiaria del mismo, o (ii) si las acciones son ofertadas bajo el régimen de oferta piblica, o
(iii) a los Prestamistas si asi lo exigen los Documentos del Préstamo.

Seccién 2.06. Informacién Adjunta. Todainformacién técnica o financierarelacionada con
el Proyecto que hasido adjuntada o detallada en este Contrato (incluyendo, sin limitacién, los
Anexos B, CyD) ha sido preparada a lafecha del presente, y podré estar sujeta a una posterior
actualizacién, reforma o agregados por parte de Cominco, estableciéndose, sin embargo, que
Cominco no podra reformar lo siguiente sin el consentimiento de la Provincia:

(i) laubicacion delaplantade producménactualmente propuestadel Proyecto, la cual
estard ubicada dentro de la regién de Cutral Cé y Plaza Huincul.

(ii) el desarrollo del yacimiento gasifero El Mangullo y su procesamiento, y el
desarrollo del gasoducto para transportar gas natural y feedstock desde la regién E1
Mangullo hasta la planta de produccién del Proyecto, todo lo anterior sujeto a la
disponibilidad de reservas de gas;

(iii) 1a capacidad de produccién de la planta de produccién de amoniaco no inferior
a 1000 toneladas por dia;

(iv) 1a capacidad de produccion de 1a planta de produccién de urea no inferior a 1700
toneladas por dia.

ARTICULO III
OBLIGACIONES DE LA PROVINCIA

Seccién 3.01. Inversién de la Provincia. (a) La Provincia invertird en la Sociedad del
Proyecto mediante la suscripcién e integracién en efectivo de AccionesPreferidas porlasuma
que resulte menor de las siguientes: (i) un tercio de la Inversién Total Comprometida del
Proyecto o (ii) U$S 100.000.000 (la “Inversién Comprometida de la Provincia”).
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b) En el supuesto que a la Fecha de Cancelacion de 1a Disponibilidad de Fondos quedase
unaparte delas Acciones Preferidas sin emitir, la obligacion dela Provinciaa suscribir esaparte
no emitida de Acciones Preferidas ya no tendra vigencia.

Seccion 3.02. Condiciones de las Acciones Preferidas. Las Acciones Preferidas a ser
suscriptas por 1a Provincia seran emitidas conforme y de acuerdo alos términos y condiciones
establecidos en los Términos y Condiciones.

Seccidn 3.03. Reformas de los Términos v Condiciones. (a) La Provincia serd notificada,
deacuerdo conlasdisposiciones establecidas enla Seccion 8.06 del presente, por escrito acerca
de cualesquier proyectos de reforma de los Términos y Condiciones (antes que las Acciones
Preferidas sean emitidas) o de este Contrato, requeridos porlos Prestamistas en el contexto del
financiamiento del Proyecto, y 1a Provincia acuerda reformar este Contrato y los Términos y
Condiciones de acuerdo con las disposiciones detalladas en esta Seccién 3.03.

(b) Si la Provincia hubiese recibido las reformas propuestas tanto en inglés como en
castellano, la Provincia debera contestar cualquier notificacién sobre una reforma propuesta
indicando cualquier objecion dentro delos tres Dias Habiles posteriores alarecepcién de dicha
notificacion. Elincumplimiento aresponder dentro del plazo estipulado serdinterpretado como
la aprobacidn fehaciente por parte de 1a Provincia a las reformas propuestas. La Provincia
tendra derecho a objetar aquellas reformas que en 1a opinién de la Provincia, razonablemente
fundamentada, afecte de modo adverso los derechos de la Provincia en virtud de este Contrato
o de los Términos y Condiciones. '

(c) La Provincia y los Patrocinantes convienen en comenzar de inmediato negociaciones
pararesolver cualquiera de dichas objeciones.

(d) A los efectos de esta Seccion 3.03 el término “Dia H4bil” significard un dia que no sea
feriado en la Provincia del Neuquén.

Seccion 3.04. Dictamen del Asesor Financiero. La Provincia presentara a Cominco en la
fecha que acaezca 60 dias después de 1a celebracion de este Contrato o con anterioridad: (i) un
plan comercial que describa el mecanismo mediante el cual 1a Provincia obtendra los fondos
para suscribir las Acciones Preferidas (el “Plan Comercial”), y (ii) un dictamen respecto de la
factibilidad de ese Plan Comercial a 1a luz de las condiciones de mercado existentes emitido
por una institucién bancaria calificada como “Investment Grade” (segin determinacién por
una Calificadora de Riesgo A ceptable) cuyaformay contenido seanrazonablemente satisfactorios
para Cominco.

Seccién 3.05. Mecanismo de Garantia. A fin de garantizar la Inversién Comprometida de
la Provincia, la Provincia debera en la fecha de cierre: (i) colocar el importe de la Inversién
ComprometidadelaProvincia enuna cuentafiduciaria de garantia (“escrow account”) ubicada
fueradelterritorio de Argentina, que serd controladaporun fiduciario dereconocida reputacion
internacional, u (ii) obtendré una carta de crédito stand-by irrevocable por un monto igual al
delaInversion Comprometida delaProvincia, emitida por una instituciéon bancaria calificada
como “Investment Grade” por una Calificadora de Riesgo Aceptable, o (iii) usara cualquier
otro mecanismo que sea aceptable para Cominco.

822



Seccion 3.06. Proyecto de Ley. Tan pronto como sea posible, la Provincia entregara a la
Honorable Legislatura de la Provincia del Neuquén, un Proyecto de Ley que en la razonable
opiniénde Cominco, apruebe los convenios entrela Provinciay Cominco en virtud del presente
y otras cuestiones razonablemente solicitadas por Cominco (incluyendo, sin limitacién, aquel
establecido enla Seccidon 5.01 (ii) del presente) y que faculteal Poder Ejecutivo de la Provincia
a: (i) implementar uno de los mecanismos descriptos en la Seccién 3.05 del presente, u (ii)
obtenerfondos mediante cualquier mecanismo necesario parasuscribir las Acciones Preferidas,
incluyendo, sin limitacién, aquellos descriptos en el Plan Comercial, (iii) a suscribir las
Acciones Preferidas, y (iv) a cumplir las obligaciones que se establecen en este Contrato,
incluyendo sin limitacion, las reformas descriptas en la Seccién 3.03 del presente, y en los
anteriores Memorandos de Entendimiento suscriptos entre las partes al presente.

ARTICULO IV
OBLIGACIONES DE COMINCO

- Seccién 4.01. Garantia de Finalizacién: (a) Sila Sociedad del Proyectono hubiese cumplido
laPrueba de Finalizacién para la Fechade Finalizacién Garantizada, entonceslos Garantes de
laFinalizacién comprardn todas las Acciones Preferidas emitidas y en circulacion (el “Rescate
por Falta de Finalizacién™) aunprecio calculado dela siguiente manera: (i) el Preciode Rescate,
conmas (ii) elimporte menor de: (1) el Costo de Financiamiento de 1a Provincia, o (2)la Prima
de Rescate Obligatoria, excepto que hubiese ocurrido un Evento de Riesgo Soberano.

(b) En el supuesto que acaezca y se extienda en el tiempo: (i) un Caso de Riesgo Politico
o Social o (ii) un Caso de Fuerza Mayor, entonces la Fecha de Finalizacién Garantizada sera
prorrogada automaticamente por un plazo igual al plazo calculado desde la fecha en que
acaezca dicho suceso hasta la fecha en que cesa de existir.

(c) En el supuesto que acaezca un Evento de Riesgo Soberano, entonces las obligaciones
asumidas por los Garantes de la Finalizacién en la Seccion 4.01 del presente, se extinguiran
automaticamente.

Seccion 4.02. Inversion de Cominco y los Patrocinantes. Cominco y los Patrocinantes o
cualquier Subsidiaria de los mismos, invertird en la Sociedad del Proyecto mediante la
suscripcion de Acciones Ordinarias, inversion cuyo rango sea inferior (en relacién a la
participacion en los activos o ganancias de la Sociedad del Proyecto en todo aspecto) a las
Acciones Preferidasy otras obligacionessubordinadas alas Acciones Preferidas hastala Fecha
de Finalizacién, un monto no menor a dos tercios de la Inversién Total Comprometida (la
“Inversion Comprometida delos Patrocinantes™). Cada Accién Ordinaria otorgara el derecho
aunvoto por Accién Ordinaria. Las partes al presente reconocen que emplearan sus mejores
esfuerzos para desarrollar cualquier otra forma de inversién m4s ventajosa para invertir en la
Sociedad del Proyecto.

Seccién 4.03. Cuenta Fiduciaria de Garantia. A fin de garantizarla inversién de Cominco,
en la Fecha de Cierre, Cominco o cualquier Subsidiaria de la misma debera: (i) colocar el
importe de la inversion de Cominco en una cuenta fiduciaria de garantia (“escrow account”)
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ubicada fuera del territorio de Argentina, que sera controlada por un fiduciario de reconocida
reputacion intemacional, u (ii) obtendra una carta de crédito stand-by irrevocable porun.monto
igual al de la inversion de Cominco, emitida por una institucion bancaria calificada como
“Investment Grade” por una Calificadora de Riesgo Aceptable, o (iii) usard el mismo
mecanismo que el que se haya determinado como aceptable parala ProvinciaenlaSeccion3.05
(iii), o (iv) usara cualquier otro mecanismo que sea aceptable para la Provincia.

Seccion 4.04. Prueba de Emision: (a) Cominco o cualquier Subsidiaria del mismo ha
acordado comprometerse a que, en ¢l caso en que la Provincia posea mas del 50% del total de
las Acciones Preferidas en circulacion, sien lafecha en que se emitieran, crearan o contrajeran
cualesquier Obligaciones Consolidadas el total delos montos de capital de todaslas Obligaciones
Consolidadas de la Sociedad del Proyecto exceden el 67% de la Capitalizacion Total, menos
cualesquier montos que sean usadospara retirar Obligaciones Consolidadas que se efectiie del
- producido de esa emision, creacion o incursion, entonces los Directores de los Patrocinantes

solicitardn la aprobacion previa del Director de la Provincia para dicha emision, creacién o
contraccion. ‘

(b) En el caso en que la aprobacion descripta en la Seccién 4.04 (a) no sea otorgada por el
Director de la Provincia, entoncesla Provinciadesignara un Asesor Financiero. Se considerara
que la omision de designar un Asesor Financiero dentro de los cinco Dias Hébiles siguientes
alafechadel pedido de cualquier Patrocinante, significard que la Provincia aprueba en forma
fehaciente 1a aprobacién solicitada.

(c) Cualquier decisién que adopta el Asesor Financiero designado de acuerdo con esta
Seccion 4.04 sera obligatoria y definitiva tanto para la Provincia como para los Patrocinantes.

(d) Si la aprobacién descripta en la Seccién 4.04 (a) es otorgada por el Director de la
Provincia o por el Asesor Financiero, se considerard ademas que esa aprobaci6én es una
aprobacion de 1a Provincia como Accionista Preferido a los efectos de otorgar cualquier
renuncia acerca de cualquier incumplimiento potencial de la Prueba de Capitalizacién que se
establece en los Términos y Condiciones.

Seccién 4.05. Acciones Ordinarias a Emitir a la Provincia: (a) Cominco o cualquier
Subsidiaria del mismo asumira todas las medidas necesarias a los fines de causara la Sociedad
del Proyecto a emitir las Acciones Comunes de la Provincia. La cantidad final de las Acciones
Comunes de la Provincia serdn determinadas en 1a Fecha de Finalizacién.

(b) Derecho a Elegir un Director. Cominco o cualquier Subsidiaria del mismo causar el
monto minimo de sus accionesordinarias a ser votado (en conjunto con las acciones ordinarias
a ser votadas por los demds Patrocinantes) para que la Provincia pueda elegir un director al
Directorio de 1a Sociedad del Proyecto, s6lo en la medida en que la Provingia sea propietaria
en todo momento del total deacciones ordinariasreferidas enla Seccion2.03 (i) y enla Seccién
4.05 (a) precedente.

4.06. Votos por Incumplimiento. Se conviene que, en el supuesto que de acuerdo a las
disposiciones de los Términos y Condiciones, la Provincia como accionista preferido tenga
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derecho a un voto por Accion Preferida, entonces bajo ninguna circunstancia la Provincia
tendré derecho a mas del 33,33% del Total de Votos por Incumplimiento, y los votos que se
le asignen alas Acciones Ordinarias a ser emitidas hasta 1a Fecha de Finalizacién se asignaran
reflejando la proporcion arriba descripta.

Seccién 4.07. Decisién de Construccién. (a) Cominco, los Patrocinantes o cualquier
Subsidiaria de los mismos deberdn empezar la construccién de la planta del Proyecto (la
“Decision de Construccién”) dentro delos veinticuatro (24) meses después de la promulgacion
delaLey mencionada enla Seccion 3.06 del presente. La Decision de Construccion esté sujeta
a la obtencién de convenios satisfactorios con la Provincia y Cominco o cualesquiera de sus
Subsidiarias en relacion a, entre otros asuntos, los servicios de la planta y su ubicacién, la
adquisicion de los terrenos, gas adicional (backsfop gas) y el suministro de servicios dentro de
los seis (6) meses después de lapromulgaciéndelaLey descriptaenla Seccién 3.06 del presente
(los “Convenios Adicionales™). Silos Patrocinantes, Cominco o cualquiera desus Subsidiarias
no alcanzaran la Decisién de Construccién dentro de los veinticuatro (24) meses de la
promulgacién de la Ley descripta en la Seccién 3.06 del presente, y con las excepciones
establecidas en la Seccion 4.07 (b) y (c) del presente, los efectos de este Contrato cesaran
autométicamente sin responsabilidad alguna para las partes del presente.

(b) Si (i) existe una demorapara alcanzar los Convenios Adicionales que se encuentre fuera
del control de Cominco o cualquiera de sus Subsidiarias, o (ii) un Caso Fortuito acaece y se
mantiene en el tiempo, entonces el plazo para alcanzar 1a Decisién de Construccién debera ser
automaticamente extendido por un plazo igual al plazo calculado desde la fecha en que
cualquiera de dicho caso acaece hasta que dicho caso deja de existir.

(c) Si los Documentos del Préstamo han sido celebrados dentro del plazo de veinticuatro
meses establecido enla Seccion4.06 (a) del presente, Cominco o cualquiera de sus Subsidiarias
podrén solicitar de la Provincia una extension extraordinaria de seis (6) meses para alcanzar
la Decisién de Construccion dispuesta en la Seccion 4.06 (a) del presente, y la Provincia no
podré denegar su consentimiento en forma irrazonable en relacion a dicha solicitud.

ARTICULOV

CONDICIONES PRECEDENTES

Seccioén 5.01. Condiciones a las Obligaciones de Cominco. Como una condicién a las
obligaciones asumidas por Cominco en virtud de este Contrato:

(i) Cominco debera haber recibido antes que se sancione el Proyecto de Ley, un
dictamen del Asesor General de Gobierno de la Provincia, en términos satisfactorios
para Cominco.

(ii) 1a Honorable Legislatura de la Provincia del Neuquén habré sancionado una Ley
que, en la razonable opinién de Cominco, debera establecer: (1) todos los asuntos
descriptos en la Seccién 3.06 del presente, y (2) que ni la Provincia ni ninguna de sus
subdivisiones politicas sancionardn una ley, norma o reglamentacion que sea
incongruente o que esté en conflicto con cualquier disposicion de este Contrato; y
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(iii) Cominco deber4 haberrecibido tan pronto como seaposible, pero nuncamistarde
de la Fecha de Cierre, un dictamen del Fiscal de Estado de la Provincia en términos
satisfactorios para Cominco.

Seccion 5.02. Condiciones a las Obligaciones de la Provincia. Como una condicion a las
obligaciones asumidas por la Provincia en virtud de este Contrato, 1a Provincia deberd haber
recibido:

(1) en la Fecha de Cierre o con anterioridad, una garantia de parte de los Garantes de
la Finalizacion que cubra el Rescate por Incumplimiento de Finalizacién, en las
mismas proporciones y sustancialmente en la misma forma que haya sido convenida
y que haya sido provista a los Prestamistas como garantia para los préstamos
adeudados a dichos Prestamistas en el caso en que la Sociedad del Proyecto no
cumpliese con 1a Prueba de Finalizacién.

(ii) en la Fecha de Cierre o con anterioridad, un compromiso de los restantes
Accionistas Ordinarios igual al compromiso otorgadopor Cominco enlaSeccion 4.04
y 4.05 del presente, y

(iii) un compromiso de los Patrocinantes Restringidos de acuerdo a lo dispuesto en la
Seccion 2.05 del presente.

ARTICULO VI
CONFIDENCIALIDAD Y DECLARACIONES PUBLICAS

Seccion 6.01. Informacién Confidencial. Salvo que este Articulo VIestipule expresamente
lo contrario, los términos y condiciones de este Contrato, y todo dato, informacién, registro y
otra informacion de cualquiernaturaleza que sea desarrollada o adquirida por cualquierade las
partes enrelacidna este Contrato sera tratada por las partes como confidencial (1a “Informaci6én
Confidencial”) y ninguna de las partes revelard o de cualquier otro modo dard a conocer dicha
informacion confidencial a terceros sin el previo consentimiento escrito de la otra parte.

Seccion 6.02. Revelacion Autorizada. Lasrestricciones que se describen en la Seccidon6.01
no se aplicaranalarevelacién de Informacién Confidencial bajo las siguientes circunstancias:
(i) dicha revelacion se debe a una orden judicial o administrativa valida; (ii) dicha revelacién
es dispuesta por las leyes o reglamentaciones entonces vigentes; (iii) el inicio de procesos de
arbitraje entre cualquiera de las partes del presente en relacién con cualesquier derechos que
resulten del Contrato; (iv) dicha revelacion se efectiia a un potencial Patrocinante para que
evalie su inversién en el Proyecto; (v) dicha revelacion se hace a la Honorable Legislatura de
la Provincia del Neuquén; (vi) dicha revelacién se efectia a cualquier Subsidiaria de los
Patrocinantes o de la Provincia; (vii) dicha revelacién se efectia a cualquier agencia o
institucién financiera privada o publica, a cualesquier contratistas o subcontratistas con los
cuales la Sociedad del Proyecto pueda contratar, y a empleados y consultores de las partes;
estableciéndose, sin embargo, que en tal caso la persona o entidad a quien se le hari esa
revelacion y la persona o entidad a quien se le haga esa revelacion primero se comprometera
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a proteger la naturaleza confidencial de dicha informacion al menos en la misma medida en
que las partes del presente estin obligadas a hacerlo en virtud de este Articulo VI, y
estableciéndose ademds, que las precedentes restricciones no se aplicaran a Informacién
Confidencial que de otro modo entre en el dominio publico.

Seccion 6.03. Anuncios Publicos. Ninguna de las partes del presente efectuaran anuncios
publicos o revelaciones publicas con relacion a la informacion incluida en este Contrato o de
otro modorelacionada con cualesquier contratos entre la Provincia y Cominco porel Proyecto,
incluyendo Informacion Confidencial e informaciénno confidencial, sin elprevio consentimiento
escrito de la otra parte en lo que se refiere al contenido y al momento en que se efectie ese
anuncio o revelacion, consentimiento que no sera denegado en forma irrazonable.

ARTICULO VII
ARBITRAIJE

Seccién 7.01. Composicion Amigable. Las partes usaran sus mejores esfuerzos en forma
razonable para solucionar amigablemente toda controversia que resulte de este Contrato o en
relacion al mismo, o en la interpretacién del mismo, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha
en que una de las partes reciba el pedido de una composicién amigable de la otra parte.

Seccion7.02. Consentimiento y Aceptaciéndel Arbitraje: (a) Cualquier controversia entre
las partes por asuntos que surjan de o enrelacion con este Contrato, su validez, interpretacion,
ejecutabilidad o cumplimiento que no pueda ser solucionada amigablemente conforme a la
Seccidn 7.01, serd sometida y finalmente resulta por arbitraje (el “Arbitraje”) que se llevard a
cabo de acuerdo con las disposiciones de este Articulo VII, excepto que se tenga que aplicar
derecho publico de la Provincia del Neuquén para decidir cualesquier disputas que surjan de
o en relacion con este Contrato, su validez, interpretacion, ejecutabilidad o cuamplimiento.

(b) El Arbitraje serd sometido ante el Tribunal de Arbitraje General delaBolsa de Comercio
de Buenos Aires (en adelante los “Arbitros™) y el laudo arbitral resolvera en derecho.

c) El Arbitraje serd conducido de acuerdo con el Reglamento del Tribunal de Arbitraje
General de 1a Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Seccién 7.03. Renuncia de Inmunidades. (a) En cualquier Arbitraje en virtud del presente,
la decisién de los Arbitros serd definitiva y obligatoria y serd ejecutable en cualquier tribunal
competente, y las partes al presente renuncian, con el maximo alcance permitido por ley: (i)
a cualesquier objeciones o reclamos de inmunidad respecto de esa ejecucion, (ii) a cualquier
derecho de apelar el laudo arbitral de los Arbitros.

(b) En la medida, si la hubiere, en que se considere que la Provincia o cualquiera de sus
bienes tiene o en el futuro pueda adquirir inmunidad basindose en el principio de soberania u
otro, en cualquierproceso o procedimiento judicial o de arbitraje parahacer valer este Contrato
0 para cobrar los importes adeudados en virtud del presente (incluyendo sin limitaciéon
embargos preventivos o ejecutivos) en cualquier jurisdiccién (sea arbitral o judicial), la
Provincia por el presente renuncia a esa inmunidad y acuerda no reclamarla.
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ARTICULO vII
DISPOSICIONES VARIAS

Seccion 8.01. Acuerdos Anteriores: (a) Las partes al presente confirman, en la medida en
que no hayan sido modificados por el presente, que cualquier otro acuerdo anterior entre las
partes al presente continuara siendo valido y vinculante, incluyendo sin limitacion los
Memorandos de Entendimiento ratificados por las Leyes provinciales 2007 y 2069 (los
“Acuerdos Anteriores”).

(b) Si se considera que cualquier disposicion de este Contrato, en su totalidad o parte de la
misma, estuviese en conflicto o fueraincompatible con las disposiciones, en su totalidad o parte
de las mismas incluidas en los Acuerdos Anteriores, entonces prevalecerd este Contrato.

Seccion 8.02. Disposiciones Incompatibles: (a) LaProvincia declaray garantiza a Cominco
que lostérminos de este Contrato no est4n en conflicto con ningunaley, normao reglamentacién
sancionada por la Provincia a la fecha del presente.

(b) Si se considerara que la totalidad o cualquier parte de una disposicion de este Contrato
estuviese en conflicto o fuese incompatible con cualquier ley, norma o reglamentacién
aplicable (que no sean aquellas mencionadas en la Seccion 8.02 (a) precedente), en ese caso
esa disposicion sera eliminada de este Contrato y se hard un ajuste equitativo y se acordaran
nuevas disposiciones para dar efecto a la intencion de las partes segin figura en este Contrato
a la fecha de su celebracion.

Seccion 8.03. Idioma. Este Contrato ha sido celebrado en los idiomas inglés y castellano.
Sihubiese algun conflicto entrelos dosidiomas, se hard un ajuste equitativo alas dos versiones
para dar efecto a la intencion de las partes segun figura en este Contrato a la fecha de su
celebracion.

Seccion 8.04. Encabezamientos. Los encabezamientos de titulos de los respectivos
Articulos y Secciones de este Contrato se agregan inicamente a los efectos de su conveniencia
y no se considerara que son parte de este Contrato ni que hacen a su interpretacion.

Seccion 8.05. Ley Aplicable. Este Contrato se regird y serd interpretado de acuerdo con las
leyes de Argentina.

Seccion 8.06. Notificaciones. Toda notificacion y otras comunicaciones contempladas en
el presente serdn efectuadas por escrito (incluyendo comunicacion por fax, telégrafo, télexo -
cable) y enviadaspor correo, fax, telégrafo, télex, cable o entregado, en el caso de1a Provincia,
asudomicilio enRioja 389 (8300) Neuquén, Provincia del Neuquén, Republica Argentina, Fax
N° (54-99) 434572. Atencién: Secretario Estado de COPADE y Energia, con copia a Pérez
Alati, Grondona, Benites, Amsten & Martinez de Hoz, Suipacha 1111, piso 18 (1638) Buenos
Aires, Argentina, FaxN°(54-1) 311-2317. Atencion: MarianoF. Grondonay Luis G. Pastoriza;
y enel caso de Cominco, a sudomicilio en 426, 10333 Southport Road S.W., Calgary, Alberta,
T2W 3X6, Canada, Fax N° (1-403) 258-4692. Atencién: General Counsel, con copia aMarval
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O’Farrell & Mairal, Carlos Pellegrini 887, (1338) Buenos Aires, Argentina, Fax N° (54-1)
322-4122. Atencion: Alfredo M. O’Farrell, o ental otra direccion que las partes designen por
escrito ala otra parte. Todas dichas notificaciones y comunicaciones seran efectivas: (i) al ser
enviadas por fax, telégrafo, télex o cable, al ser recibidas con éxito mediante el fax, al ser
entregadas a 1a compaiiia de telégrafos confirmada su recepcién mediante télex o entregadas
alacompailia cablegréfica, respectivamente, y (ii) al ser enviadas por correo, al ser recibidas.

Seccidén 8.07. Ejemplares. Este Contrato podra ser celebrado con cualquier mamero de
copias y por las diferentes partes del mismo en distintos ejemplares, cada uno de los cuales al
ser asi celebrado ser4 considerado un original y todos ellos en conjunto serdn considerados un
solo contrato. Cada una de las partes del presente recibira por lo menos un juego completo de
¢jemplares firmados por ambas partes.

EN FE DE LO CUAL las partes han dispuesto que este Contrato sea celebrado por sus
respectivos funcionarios debidamente autorizados, en la Ciudad de Neuquén y en la primera
de las fechas que antes enunciadas.

LA PROVINCIA DEL NEUQUEN

Por:

Nombre: Jorge Omar Sobisch

Cargo : Gobernador

COMINCO FERTILIZERS LTD./AGRIUM INC.
Por:

Nombre: Larry Collins
Cargo : Vice-presidente, Desarrollo de Negocios
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Anexo A

TERMINOS Y CONDICIONES DE
EMISION DE LAS ACCIONES PREFERIDAS

1. Definiciones. Segun se los utiliza en estos términos y condiciones (los “Términos y
Condiciones™) los siguientes términos tendran los siguientes significados (tales significados se
aplicardn de igual forma tanto al singular como al plural de los términos definidos).

“Acciones Ordinarias” significa las acciones ordinarias que poseen los Accionistas
Ordinarios.

“Acciones Preferidas” significa las acciones preferidas que seran emitidas por el Emisor,
de acuerdo a estos Términos y Condiciones.

“Accionistas Ordinarios” significa los accionistas ordinarios del Emisor.

“Accionistas Preferidos” significa lostenedores registrados de 1as Acciones Preferidas, de
acuerdo a las disposiciones de la Seccién 13 (b) del presente.

“Asambleas Especiales” significa la asamblea especial de los Accionistas Preferidos, de
acuerdo a la Seccidn 11 del presente.

“Capital” significa todas las utilidades acumuladas, capital integrado incluyendo las
Acciones Preferidas al Precio de Emision en ddlares, reservas y cualquier otra obligacion o
accion que se ubique en un pie de igualdad con, o esté subordinada (en todo sentido) a las
AccionesPreferidas.

“Caso Fortuito” tieneel significado atribuido a ese términobajo el Articulo 514 del Cédigo
Civil Argentino (Caso Fortuito) e incluye, pero sin cardcter limitativo, guerra, disturbios,
desordenes civiles, terremotos, incendios, explosiones, tormentas, inundaciones u otras
condiciones climaticas adversas, huelgas, paros patronales, agitacion laboral u otras acciones
industriales (salvo cuando dichas huelgas, paros patronales u otras acciones industriales se
encuentrendentro delas facultades de lapersona que invoca el Caso Fortuito para impedirlos).

“Casos deRiesgos Politicoso Sociales” significa indistinta-mente: (a)un Evento de Riesgo
Soberano, o (b) huelgas laborales, paros patronales, disturbios civiles o estudiantiles u otras
acciones industriales que pudieran afectar de cualquier manera al Emisor (salvo cuando tales
huelgaslaborales, parospatronales, disturbios civiles o estudiantiles, u otrasacciones industriales
se encuentren dentro de las facultades del Emisor para prevenirlas).

“Dia H4bil” significa, salvo en la medida en que el contexto requiera lo contrario, un dia

en el afio en el cual los bancos comerciales no estdn autorizados a cerrar en Buenos Aires,
Republica Argentina
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“Dividendo” tendrd el significado atribuido a dicho término en la Seccién 4 (a) del presente.

“Documentos del Préstamo” significa cualesquier convenios y documentos formalizados
y otorgadospory entre cualquiera de los Prestamistas, los Accionistas Preferidos, el Emisor,
o cualquiera de los Accionistas Ordinarios en relacion con la financiacion del Proyecto.

“Délares” significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emisor” significa el emisorde las Acciones Preferidas, una sociedad andnima constituida
en Argentina para poseer los activos del Proyecto Nitrogeno Neuquén (el “Proyecto”).

“Estatutos” significa el acta constitutiva creada para el Emisor con las modificaciones que
periodicamente se introduzcan de acuerdo con la ley argentina.

“Evento de Riesgo Soberano” significa cualquiera de los siguientes:
(a) 1a inhabilidad legal del Emisor de:

(1) convertirutilidades en moneda local o fondos (A) recibidos o mantenidosporo para
la cuenta del Emisor, o (B) mantenidos por o para la cuenta de los Prestamistas para
su conversion a dolares para cancelar un pago programado (o parte del mismo) en
dolares através de cualquiera delos procedimientos legales habitualespara operaciones
del tipo contemplado en las condiciones de los Documentos del Préstamo en un Dia
Habil durante los 30 dias sucesivosposteriores auna fecha de pago programada, salvo
aun tipo de cambio que sea menos favorable para el Emisor que el Tipo de Cambio
Oficial para esa fecha.

(i) transferir un pago programado de tal modo convertido (o parte del mismo) a la
cuenta en d6lares mantenida por los Prestamistas fuera de Argentina durante dicho
periodo, o

(iii) efectuar un pago programado al Accionista Preferido de acuerdo con las
condiciones de las Acciones Preferidas debido a un cambio en las leyes o
reglamentaciones en la Argentina que impida dicho pago en su totalidad;

estableciéndose, sin embargo, que no se considerard que ninguno de dichos casos ha
acaecido: (A) en el caso del pago al Prestamista, si el Emisor no hubiera hecho todos los
esfuerzos razonables para convertir moneda local a ddlares o para transferir dichos d6lares a
través de los mecanismos descriptos en €l presente, o (B) en cualquier caso, si la causa
preponderante es una medida irrazonable atribuible al Emisor, incluyendo pricticas de
corrupcion.

(b) un acto o serie de actos atribuibles a una autoridad gobernante que controla de facto la
parte del pais en la cual se encuentra ubicado el Proyecto o el Emisor que:

(i) impida al Emisor efectuar un pago programado (o parte del mismo) tanto a los
Prestamistas como a los Accionistas Preferidos,
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(ii) provoque un incumplimiento en un pago programado (o parte del mismo) tanto
a los Prestamistas como a los Accionistas Preferidos,

(iii) impida que el Emisor convierta moneda local, en 1a forma descripta en el punto
(a) anterior, constituyendo unpago programado (o parte del mismo) a los Prestamistas
en délares o transfiriendo a la cuenta en délares mantenida por los Prestamistas fuera
de la Argentina como un pago programado (o parte del mismo),

(iv) impida que el Emisor transfiera moneda local a los Accionistas Preferidos de
acuerdo con las condiciones de las Acciones Preferidas debido a un cambio enla ley
o en las reglamentaciones en la Argentina que impida dicho pago en su totalidad, o

(v) prive al Emisor o a sus Accionistas Ordinarios de derechos fundamentales en el
Emisor o sus activos, por medio de una expropiacion, confiscacién, nacionalizacién,
requisa o cualquier otra accion sea la que fuere, o

(c) unacto violento realizado con la intencion primordial de lograr un objetivo politico, tal
como guerra declarada o no declarada, accién hostil por parte de fuerzas armadas nacionales
ointernacionales, guerra civil, revolucion, insurreccién, contienda civil, terrorismo o sabotaje
y que dicho acto impida que el Emisor realice cualquier pago programado (o parte del mismo)
alos Prestamistas o a los Accionistas Preferidos, estableciéndose, sin embargo, que los actos
realizados fundamentalmentepara llevara cabo objetivoslaboraleso estudiantilesno constituirin
dicho caso,

estableciéndose que todo lo anterior estara sujeto a las siguientes disposiciones: (i) en
cualquiera de los casos descriptos mas arriba que tuvieren efecto sobre los pagos programados
de los Prestamistas, si los Prestamistas hubieran determinado que dicho caso se ha producido,
dicha determinaci6n sera obligatoria y definitiva para todas las partes del presente, y (ii) el
Emisor notificard de inmediato a los Accionistas Preferidos al producirse cualquiera de tales
€asos.

“Fecha de Finalizacion significa la fecha en la cual se satisfaga 1a Prueba de Finalizacidn.

“Fecha de Finalizaci6n Sefialada” significa la fecha que acaecerd tres afios después de la
que tenga lugar en ultimo término de: (i) la Fecha de Emision Inicial, o (ii) el comienzo de
construccion del Proyecto, certificado por los Patrocinantes, estipulindose que en caso que
dicha certificaciénno se haya producido dentro del afio corrido después de la Fechade Emisién
Inicial, se considerard, a los efectos de esta disposicion, que ha acaecido. Dicho plazo serd
prorrogado automdticamente si se produce un Caso de Riesgo Politico o Social o un Caso
Fortuito y el mismo se mantiene por un pericdo igual al periodo calculado a partir de 1a fecha
en la cual dicho acontecimiento se produzca hasta la fecha en la cual dicho acontecimiento
termine.

“Fecha de Pago de Dividendos” significa las fechas que, cada afio, acaecern de acuerdo

con lo siguiente: (i) un mes corrido después de lafinalizacion del periodo de tiempo obligatorio
para que la asamblea de Accionistas Ordinarios aprueben los estados contables del Emisor de
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acuerdo alaley vigente (1a “Primera Fecha de Pago de Dividendos™), y (ii) seis meses corridos
después de la Primera Fecha de Pago de Dividendos.

“Fecha de Rescate” significa la fecha en la que ocurre cualquier Rescate Obligatorio o
Rescate Optativo.

“Ganancias Distribuibles” significaaquellas gananciaslegalmente distribuibles, de acuerdo
con las disposiciones del Articulo 224 de la Ley argentina de Sociedades Comerciales.

“Garantes dela Finalizacién” significa aquellas entidades que hayan acordado suministrar
alos Prestamistas, en las mismas proporcionesy sustancialmente en las misma forma que haya
sido convenida con ellos, una garantia para los préstamos adeudados a dichos Prestamistas en
el caso que el Emisor fracasara en la Prueba de Finalizacién.

“Ley argentina de Sociedades Comerciales” significa la Ley argentina de Sociedades
Comerciales, 19.550, y sus modificaciones.

“Qbligaciones Consolidadas” significa cualquier deuda del Emisor, yasea garantizada o no
garantizada, o garantizada por el Emisor que no sea pagadera arequerimiento y cuyafecha de
vencimiento depago, incluyendo cualquier derecho de prérroga o renovacion, sea de 18 meses
o mds después de 1a fecha en la cual es emitida o contraida cuyo rango sea prioritario en todo
sentido a las Acciones Preferidas, pero no incluye las Acciones Preferidas.

“Patrocinantes” significa los Accionistas Ordinarios del Emisor, excluyendo ala Provincia.

“Periodo de Dividendos” significa: (i) inicialmente el periodo que comienzaenlaFechade
Devengamiento Inicial, y que finaliza en el cierre de gjercicio del Emisor inmediato posterior;
y (ii) posteriormente, cada periodo que comienza en el dia después del iltimo dia del Periodo
de Dividendos inmediato anterior, y que finaliza en el cierre de ejercicio inmediato posterior
del Emisor.

“Pesos” significa 1a moneda de curso legal de la Republica Argentina.

“Plazo de Duracién Promedio” significara la vigencia promedio de 1as Acciones Preferidas
suponiendo que todas las Acciones Preferidas sean emitidas en la Fecha de Emisién Inicial y
que venzan proporcionalmente en las Fechas de Rescate Obligatorias, y suponiendo que no
debera otorgarse ningn plazo adicional bajo cualquiera de las disposiciones establecidas en
el presente.

“Precio de Emisién” tendra el significado asignado a dicho término en 1a Seccién 2 (b) del
presente.

“Precio de Emision en Délares” significa el monto total de délares aportado enlaFechade
Emision para comprar las Acciones Preferidas a su Precio de Emision.

“Precio de Rescate” significa el equivalente en pesos del Precio de Emision en délares
determinado de acuerdo con las disposiciones de la Seccién 7 (a) independientemente de si
dicho equivalente en pesos es a una prima o con descuento del Precio de Emision.
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“Prestamistas” significara aquel grupo de instituciones que haya acordado suministrar
deuda, u otras obligaciones financieras, al Emisor garantizada sobre los activos del Proyecto.

“Prueba de Finalizacién” significa la prueba que se determinara en los Documentos del
Préstamo, conforme se modifiquen o varien describiendo las pruebas técnicas y/o financieras
que deberdn cumplirse antes de que los préstamos otorgados por dichos Prestamistas se
conviertan derecurso completo contralos Garantes dela Finalizacién arecurso limitado contra
el Emisor.

“Tasa de Duracion Promedio™ significara 1a tasa de oferta para el Plazo de Duracién
Promedio, directa o indirectamente interpolado, de 1a tasa de oferta dos dias hébiles antes de
la Fecha de Emision Inicial para obligaciones directas de los Estados Unidos de América por
unplazo de mas deun afio (“Treasury Bonds”) que tengan el mismoplazo segunlo especificado
precedentemente, suministrado por Citibank N.A. Nueva York en cualquier momento, o de
cualquier otra manera determinada por Citibank N.A. Nueva York para dicha fecha, si es que
esatasano estuviese disponibleparados dias hdbiles antes dela Fecha de Emision Inicial, segin
sea derivada de cualquier otro modo por Citibank N.A. Nueva York para dicha fecha. Salvo
error manifiesto, cualquiera de esas determinaciones de la Tasa de Duracion Promedio
estipuladapor Citibank N. A. Nueva York y solicitada por el Emisorserd obligatoriay definitiva
a los efectos de estas condiciones. A los efectos de esta definicién de Tasa de Duracién
Promedio “dia h4bil” significa un dia en el afio distinto de un sidbado, domingo o un feriado
obligatorio en Nueva York, Nueva York, Estados Unidos de América.

“Tasa Después de Impuestos” serd igual a uno (1) menos la alicuota del Impuesto a las
Ganancias del Emisor en vigencia dos dias habiles antes de 1a Fecha de Emision Inicial.

114

Tipo de Cambio Oficial” significa el tipo de cambio oficial para la compra de délares
cotizado por el Banco Central de 1a Repiblica Argentina, al cierre de las operaciones, dos dias
hébiles anterioresalafechadepago. Enel caso que se cotice mas de un Tipo de Cambio Oficial,
entonces el Tipo de Cambio Oficial aplicable serd aquel aplicable para pagos de exportaciones
eimportaciones.

“Votos Totales por Incumplimiento” significa aquellos votos que tienen derecho a ser
votadosunavez que acaezca cualquierade lossupuestos descriptos en 1a Seccién 8 del presente
(significando los votos que comrespondan a todas las Acciones Ordinarias mas los votos que
corresponden a las Acciones Preferidas).

2. Las Acciones Preferidas: (a) Las Acciones Preferidas seran emitidas en forma escritural de
acuerdo a las disposiciones del Articulo 208 de 1a Ley argentina de Sociedades Comerciales.

(b) Las Acciones Preferidas serdn emitidas a un valor nominal de 1 Peso, jm_lto con una
prima de 4 Pesos por accién (el “Precio de Emisién”) y seran acciones totalmente integradas.

(c) Las Acciones Preferidas no otorgardn derecho a voto, salvo en los casos y bajo las
condiciones descriptas en la Seccién 8 del presente.
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3. Fecha de Emision. Rango: (a) Las Acciones Preferidas serdn emitidas y pagadas
simultdneamente con los aportes realizados por los Accionistas Ordinarios (la fecha de emisién
inicial de las Acciones Preferidas serd denominada en adelante 1a “Fecha de Emision Inicial”
y cada una de las fechas de emision posteriores a la Fecha de Emision Inicial sera denominada
de aqui en adelante la “Fecha de Emision”. Cada pago para las Acciones Preferidas serd igual
a la mitad de la contribucion de los Accionistas Ordinarios a la Fecha de Emision Inicial o
cada Fecha de Emision posterior segun sea el caso hasta el total de cien millones de délares.

(b) Nada de lo aqui contenido impedira el derecho del Emisor de emitir cualquier accion
ordinaria o preferida (distintas de las Acciones Preferidas) estableciéndose, sin embargo, que
cualquiera de las obligaciones asumidas por el Emisor en relacion a cualquiera de dichos
aportes establecidos enla Seccion 3 (a) del presente efectuadosporlos Accionistas Ordinarios,
hasta la Fecha de Finalizacion (las “Obligaciones”) estardan subordinadas en relacion a su
participacion en las ganancias o los activos del Emisor a las Acciones Preferidas en todo
respecto, y después de la Fecha de Finalizacién las Obligaciones no podran ser convertidas o
canjeadas por cualquier titulo de deuda o capital que no esté subordinado a las Acciones
Preferidas en todo respecto. No se creardn ni emitirin mdas acciones en relacion a la
participacion en las utilidades o los activos del Emisor cuyo rango sea pari passu o prioritario
alas AccionesPreferidas enrelacion asuparticipacionen las ganancias o los activosdel Emisor
hastala Fecha de Finalizacion sin el consentimiento de 1a mayoriade los Accionistas Preferidos
efectuado en una Asamblea Especial.

4. El Dividendo Preferido: (a) Las Acciones Preferidas tendran derecho a recibir, y los
Accionistas Preferidos tendran derecho a cobrar, un dividendo preferido acumulativo (el
“Dividendo”). El Dividendo sera calculado como un porcentaje por rendimiento anual (la
“Tasa de Dividendos”) sobre el Precio de Emision en Délares de las Acciones Preferidas en
circulacién, ajustado de acuerdo sea por cualquier rescate que ocurra durante un Periodo de
Dividendos y sera igual a: (i) 3,25% anual mas la Tasa de Duracion Promedio, multiplicado
por (ii) 1a Tasa Después de Impuestos.

(b) Los Dividendos en relacién a cada Accién Preferida se devengaran desde la mas
temprana de las siguientes fechas: (i) 1a Fecha de Finalizacion, o (ii) 1a Fecha de Finalizacién

Sefialada (1a “Fecha de Devengamiento Inicial”).

(c) Sujeto a las condiciones establecidas en la Seccion 6 del presente, el Dividendo, o una
porcion del mismo, devengado durante el Periodo de Dividendos inmediato anterior, serd
pagadero en dos cuotasiguales, cada cuota a ser pagada en cada Fecha de Pago de Dividendos
inmediatamente posterior, hasta que las Acciones Preferidas sean rescatadas de acuerdo a las
disposiciones establecidas en la Seccion 5 del presente.

(d) Siempre que el pago delos Dividendos se encuentre vencido eimpago, no serd declarado
opagado ningiin dividendo sobre las A cciones Ordinarias ni para cualesquier otras obligaciones
subordinadas a las Acciones Preferidas ni para acciones subordinadas al pago de dividendos
de las Acciones Preferidas.

(e) Los Accionistas Preferidos no tendran derecho a dividendos otros que no sea el
Dividendo descripto en esta Seccién 4.
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5. Rescate: (a) Salvo que sean previamente rescatadas o compradas (de acuerdo a lo previsto
mas abajo) las Acciones Preferidas estaran sujetas al rescate obligatorio (el “Rescate
Obligatorio™) aun importe calculado sobre el Precio de Rescate mas cualesquier Dividendos
devengados e impagos (los “Montos de Rescate”) a la finalizacién de los siguientes afios
después de la Fecha de Emisi6n Inicial (cada una, una “Fecha de Rescate Obligatoria™):

Aifios después de la % de Acciones Preferidas
Fecha de Emision Inicial Originalmente Emitidas
12 afios 20%
13 afios 20%
14 afios 20%
15 afios 20%
16 afios 20%

(b) En cadaFecha deRescate o en cualquier momento después de que se notifique el rescate
antes de dicha Fecha de Rescate, el Emisor tendrd derecho a: (1) pagar los Montos de Rescate
con cheque, o (2) depositar los Montos de Rescate de cualquiera, o de todas las Acciones
Preferidas llamadas a rescate, en cualquier sociedad fiduciaria o institucién financiera
nombrada a tales efectos en la notificacion del rescate para ser acreditados a una cuenta o
cuentas especiales en fideicomiso para los respectivos tenedores de dichas acciones, a ser
pagado a ellos respectivamente contra la entrega a dicha sociedad fiduciaria o institucién
financiera del certificado o de los certificados que representen a dichas acciones. Cuando
dicho(s) depdsito(s) sea(n) realizado(s), tales acciones seran, y serdn consideradas como,
rescatadas y los derechos de los tenedores de dichas acciones estaran limitados a recibir la
proporcion de los montos de tal modo depositados aplicables a sus respectivas acciones sin
intereses. Cualesquier intereses devengados sobre dicho(s) depdsito(s) perteneceran al Emisor.

(c) Desde y después de la fecha en que se reciban los Montos de Rescate, o los mismos se
coloquen enunacuentadefideicomiso deacuerdo alas disposiciones establecidas enla Seccién
5 (b), las Acciones Preferidas rescatadas: (i) dejaran de tener derecho a Dividendos y sus
tenedores no podrén ejercer cualquiera de los derechos de un Accionista Preferido, en ningun
sentido, y (ii) serdn canceladas de acuerdo a la Ley argentina de Sociedades Comerciales.

(d) En el caso que el Emisor haya ejercido su Rescate Optativo (de acuerdo se define mas
adelante), los Montos de Rescate inmediatamente posteriores deberan ser reducidos por el
monto rescatado por Rescate Optativo.

(e) El Emisor tiene el derecho, dando 30 dias de aviso previo, de rescatar en cualquier
momento todas las Acciones Preferidas en circulacion, o periédicamente parte de 1as mismas

elegidas al azar (el “Rescate Optativo™).

(H) El Emisor, sujeto a una asamblea de accionistas convocada de acuerdo con la Ley
argentina de Sociedades Comerciales, y ademas de suderecho alrescate estipulado mas arriba,
podra comprar en cualquier momento (si fuere posible) para su cancelacion la totalidad o
cualquier parte de las Acciones Preferidas en circulacion, peridédicamente, en el mercado
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abierto o, a opcién del Emisor, por invitacion a realizar ofertas dirigidas a todos los tenedores
registrados de las Acciones Preferidas en circulacion, al precio ms bajo o el precio al cual
en opinion del Directorio del Emisor se puedan obtener dichas acciones. En el caso que, ante
cualquier pedido para realizar ofertas efectuado por el Emisor conforme se estipula en el
presente, el Emisor recibierados o mas ofertas de Acciones Preferidasal mismo precio, dichas
Acciones Preferidas ofertadas, cuando se las sume a cualesquier acciones ofertadas a precios
mas bajos, totalicen mas que la cantidad de acciones ofertadas por el cual el Emisor estd
dispuesto a aceptar ofertas, y cualquiera de las Acciones Preferidas asi ofertadas al mismo
precio fueran compradas por el Emisor, serdn compradas a aquellos tenedores que oferten al
mismo precio en forma proporcional, sin tener en cuenta fracciones.

(8) En cualquier Rescate Optativo, y desde y después de la fecha en que se reciba el pago
de las Acciones Preferidas rescatadas o que los mismos se coloquen en una cuenta de
fideicomiso de acuerdo a las disposiciones establecidas enla Seccién 5 (b) arriba, las Acciones
Preferidas rescatadas en dicho Rescate Optativo: (i) dejarén de tener derechos a Dividendos y
sus tenedores no podrén ejercer cualquiera de los derechos de un Accionista Preferido, en
ningun sentido, y (ii) serdn canceladasde acuerdo alaLey argentina de Sociedades Comerciales.

6. Incumplimiento en el Pago de Dividendos o Montos de Rescate: (a) El Emisortendrd derecho
ano declarar ni a pagar la totalidad, o cualquier parte del Dividendo o los Montos de Rescate
y por lo tanto tendra derecho a acumular Dividendos a la Tasa de Dividendos en cada una de
las siguientes circunstancias:

(i) durante cualquier ejercicio, el monto de Ganancias Distribuibles del Emisor
después del pago de todas las obligaciones prioritarias a ser canceladas con tales
ganancias incluyendo dividendos, cupones o rescates de accionespreferidasprioritarias
sea insuficiente para declarar, o para declarar y pagar la totalidad o una parte de los
Dividendos o Montos de Rescate

(ii) 1a declaracién o pago de dichos Dividendos declarados o Montos de Rescatepueda
provocar una violacion de cualquiera de los acuerdos del Emisor contenidos en su
deuda, u otras obligaciones que se ubiquen prioritariamente a o pari passu con las
Acciones Preferidas, convenios o en un convenio entre el Emisor y un fiduciario
actuando con respecto a tales obligaciones (en adelante denominado como la
“Restriccién al Acuerdo”) a menos que dicha Restricci6n al Acuerdo sea dispensada.

(iii) se haya producido un Caso de Riesgo Politico o Social 0 un Caso Fortuito hasta
que dicho caso deje de existir, gstableciéndose que cualquiera de los supuestos
previstos en (b) dela definicién de Casos de Riesgos Politicos o Sociales tendrian que
impedir al Emisor de efectuar un pago programado (o parte del mismo) a los
Prestamistas o a los Accionistas Preferidos.

(iv) ladeclaracion o el pago de Dividendos declarados o el pago de Montos de Rescate
quepueda ocasionaruna violacién ala pruebade capitalizacién descrita enla Seccién
17 del presente, o

(v) cualquier otra restriccion legal;
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estableciéndose, que si de acuerdo con lo anterior el Emisor estd facultado a pagar o
declararunaparte del Dividendo o delos Montos de Rescate, entonces el Emisor deberd pagar
o declarar cualesquiera de dichas porciones del Dividendo o de los Montos de Rescate.

(b) El monto de cualquier Dividendo calculado a la Tasa de Dividendos, o los Montos de
Rescate no pagados en una Fecha de Rescate Obligatorio, no devengaran ningun interés o
dividendos (distintos al Dividendo) ni se capitalizarin ni tendrdn cualesquier otros derechos
que no sean los siguientes:

(i) aquellos establecidos en 1a Seccién 8 del presente.

(ii) si un Dividendo no es pagado como resultado de una Restriccion al Acuerdo que
seproduzcay continte durantetres afios consecutivos desdelafechaen quelos estados
contables deban ser aprobados por los Accionistas Ordinarios del Emisor de acuerdo
con las disposiciones de la Ley argentina de Sociedades Comerciales (la “Fecha de
Incumplimiento deRestriccién del Acuerdo™), entonceslos Dividendos se capitalizardn
anualmente a la Tasa de Dividendos para cada ejercicio desde la Fecha de
Incumplimiento de Restriccién del Acuerdo hasta que se efectie el pago a los
Accionistas Preferidos, y

(iii) si los Montos de Rescate no son pagados en una Fecha de Rescate Obligatorio,
entonces el Dividendo que se acumule de acuerdo con lo antedicho sera capitalizado
anualmente a la Tasa de Dividendos por cada afio corrido desde 1a Fecha de Rescate
Obligatorio hasta que se efectie el pago a los Accionistas Preferidos.

(c) En el caso que el Emisor incumpliera el pago de los Montos de Rescate vencidos y
pagaderos en lailtima Fecha de Rescate Obligatoria, entonces el Accionista Preferido puede,
cursando una notificacién por escrito con treinta (30) dias de anticipacién al Emisor, declarar
que cualquier Accién Preferida que mantenga sea rescatada inmediatamente al Precio de
Rescate conmas los Dividendos devengados e impagos hasta 1a fecha enla cual dichos montos
sean pagados y el Emisor rescataré las Acciones Preferidas con Ganancias Distribuibles o por
medio de una reduccién de capital. En caso del incamplimiento del Emisor de rescatar las
AccionesPreferidas enacuerdo con esta Seccién 6 (c), los Accionistas Preferidospueden elegir
iniciar procedimientos concursales contra €l Emisor.

7. Pagos: (a) Todos y cada uno de los pagos debidos bajo las Acciones Preferidas, incluyendo
Dividendos, Montos de Rescate (ya sea por Rescate Obligatorio u Optativo) o pagos debidos
por Liquidacion, serdn efectuadosenpesos. El tipo de cambio al cual se entregard el equivalente
en pesos sera el Tipo de Cambio Oficial vigente a 1a fecha de cualquiera de dichos pagos.

(b) Si deben pagarse Dividendos o Montos de Rescate pero cualquiera de las condiciones
establecidas enla Secci6n 6 del presente impide, segin 1a opinion razonable del Directorio del
Emisor, que se efectie el pago en su totalidad con respecto a dichas Acciones Preferidas, la
asamblea de Accionistas Ordinarios declarard y pagar4 Dividendos y Montos de Rescate, en
la medida de lo posible, en una base a prorrata de modo tal que el monto de Dividendos
declarado por accion o los Montos de Rescate, tengan en todos los casos entre si 1a misma
proporcion incluyendo cualquier monto atrasado o déficit.
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(c) Cuando un pago bajo las Acciones Preferidas sea debido en otro dia que no sea un Dia
Habil, dicho pago se efectuara en el Dia Habil siguiente.

(d) Todos los pagos, incluyendo los Dividendos, Montos de Rescate, importes de Rescate
Optativo, o por Liquidacion, serdn efectuados netos de retencion o deduccién por, o a cuenta
de, cualesquier impuestos, derechos, tributos, o cualesquier otras cargas gubernamentales
presentes o futuras de cualquier naturaleza, impuestos o gravados por o en nombre de la
Republica Argentina o cualquier subdivisioén politica o autoridad de la misma o en la misma
que tenga facultades para gravar con impuestos. Si el Emisor estuviera obligado por ley a
deducir cualesquier impuestos de o con respecto a cualquier suma pagadera bajo el presente
a los Accionistas Preferidos, la suma pagadera no sera incrementada como si el Emisor
estuviera obligado a deducir cualquiera de dichos impuestos.

8. Conversion a Derechos de Voto: (a) Las Acciones Preferidas otorgaran el derecho a votar
cinco votos por cada Accidn Preferida, estableciéndose que bajo ninguna circunstancia los
Accionistas Preferidos tendran derecho masdel 33,33%de los Votos Totalespor Incumplimiento
y los votos a ser asignados a las Acciones Ordinarias a ser emitidas hasta la Fecha de
Finalizaci6én seranasignadosreflejando la proporcién antes mencionadaunavez que acaezcan
cualquiera de los supuestos que se describen a continuacién (un “Evento de Voto”) hasta que
cualquiera de dichos supuestos cesen de existir:

(i) 1a asamblea de los Accionistas Ordinarios no hubiera dispuesto indistintamente:
(A)laaprobaciondelos estados contables del Emisorun mesdespués delafinalizacién
delperiodo detiempo obligatoriopara laasamblea delos Accionistas Ordinarios para
aprobar dichos estados contables de acuerdo a las disposiciones de 1a Ley argentina
de Sociedades Comerciales, o (B) adoptar una resolucién declarando los Dividendos
dentro del mes posterior a 1a fecha de aprobacion de los estados contables del Emisor,
o autorizar el Rescate Obligatorio de las Acciones Preferidas,

(ii) el Emisor haya violado 1a prueba de capitalizacién descripta en la Seccidn 17 (ii)
del presente, o

(iii) un Dividendo sea declarado pero no pagado, o los Montos de Rescate no sean
pagados a su vencimiento.

(b) Las disposiciones establecidas en la Seccion 8 (a) anterior no se aplicaran si dicho
Eventode Voto es: (i) como unresultado delafalta de Ganancias Distribuibles despuésdel pago
de todas las obligaciones preferenciales que deban ser pagadas con dichas ganancias,
incluyendo dividendos, cupones o rescates o acciones preferidas de rango prioritario; (ii)
causaria una violacion de la Restriccion al Acuerdo; (iii) el resultado de un Caso de Riesgo
Politico o Social o Caso Fortuito, o (iv) el resultado de cualquier otra restriccién legal.

9. Liquidacién: (a) Al producirse la liquidacion, disolucién o conclusién del Emisor, ya séa
voluntaria o involuntaria, u otra distribucién de los activos del Emisor entre sus accionistas con
el fin de liquidar sus negocios pero sin incluir un rescate o compra por parte del Emisor de
las acciones de cualquier clase (“Liquidacion™) los Accionistas Preferidos tendrin derecho
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arecibir en pesos, de los activos excedentes disponibles para distribucion a los accionistas del
Emisor después del reembolso de otros montos preferenciales pendientes, una distribucion
de un monto igual al Precio de Rescate junto con un monto igual a todos los atrasos-de los
Dividendos alafechadel comienzo delaLiquidacion, antes de que sepueda efectuar cualquier
distribucion o pago alos Accionistas Ordinarios y cualesquier otras acciones del Emisor cuyo
rango en ese momento sea inferior a las Acciones Preferidas en cuanto respecta a la
participacién enlos activos excedentes del Emisor. Sial producirse la Liquidacion del Emisor,
los activos del Emisor disponibles para su distribucion entre los tenedores de las Acciones
Preferidas no son suficientes para pagar en su totalidad sus respectivas preferencias de
liquidacion, entoncestales activosserandistribuidos entre dichos tenedores enforma proporcional
de acuerdo con sus respectivos montos de preferencia de liquidacion pagaderos a ellos.

(b) Después del pago a los Accionistas Preferidos segin esta Seccion 9, los Accionistas
Preferidos no tendrin derecho a ninguna otra participacion en los activos del Emisor.

10. Derecho a Asistir a las Asambleas de Accionistas Ordinarios. Los Accionistas Preferidos
tendran derecho a ser notificados acerca de cualquier asamblea ordinaria y extraordinaria, y a
asistira las mismas, pero no tendrdn derecho a voto en dichas asambleas salvo porlo dispuesto
en la Seccion 8 del presente.

11. AsambleasEspeciales de Accionistas Preferidos: (a) Los Accionistas Preferidos se reunirén
en Asambleas Especiales (las “ Asambleas Especiales”) que serdn presididas por el presidente
del Emisor. En cualquier Asamblea Especial, solamente los Accionistas Preferidos podran
votar, y cada Accionista Preferido tendrd derecho aun votopor Accién Preferida, estableciéndose,
sin embargo que los Accionistas Ordinarios tendran derecho a ser notificados acerca de
cualquier Asamblea Especial de A ccionistas Preferidos, y a asistiralas mismas, perono tendran
derecho a voto en dichas Asambleas Especiales.

(b) Cualquier consentimiento o aprobacién dado por los Accionistas Preferidos serd
considerado como suficientemente provisto si hubiera sido provisto por escrito por los
tenedores de mas del 50% de las Acciones Preferidas en circulacién o por resolucion aprobada
en una Asamblea Especial debidamente convocada y celebrada con aviso de no menos de 15
dias en la cual los tenedores de mas del 50% de las Acciones Preferidas en circulacién se
encuentren presentes o estén representados por apoderado y aprobada por el voto afirmativo
de mas del 50% de los votos emitidos en dicha asamblea.

(c) Si en cualquiera de tales Asambleas Especiales los tenedores de una mayoria de las
Acciones Preferidas en circulacién no se encuentra presente o no estd representada por
apoderado pasada una hora del plazo fijado para dicha asamblea, entonces 1a asamblea serd
postergada hasta aquella fecha no antes de 15 dias de alli en adelante y para aquel momento
y lugar que sea designado por el presidente del Emisor, y se dard aviso escrito, dentro de los
10 dias antes de la reunion de dicha asamblea postergada. En dicha asamblea posterga los
Accionistas Preferidos presentes o representados por apoderado podran tratar los asuntos para
los cuales 1a asamblea fue originalmente convocada y una resolucion alli aprobada por el voto
afirmativo de masdel 50%de los votos emitidos en dicha asamblea constituira el consentimiento
o aprobacion de los Accionistas Preferidos.
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(d) A menos que se indique lo contrario en esta Seccién 11, las disposiciones de las
asambleas dispuestas en la Ley argentina de Sociedades Comerciales se aplicardn a estos
Términos y Condiciones en relacién a las Asambleas Especiales y otras asambleas.

12. Notificaciones. Lasnotificaciones alos Accionistas Preferidos se presumirdn que han sido
validamente efectuadas si les son cursadas por medio de envios certificados (o, en el caso de
co-Accionistas Preferidos, al primer Accionista Preferido nombrado en el Registro -segiin se
define mas adelante- a susrespectivos domicilios inscriptos en el Registro) y se presumira que
hansidovalidamente cursadas en el cuarto DiaH4bil después de ser despachadas delas oficinas
registradas del Emisor en Argentina.

13. Transferencia: (a) La transferencia, venta, cesion o transmisién de cualesquier Acciones
Preferidas estard sujeta ala aprobacién de lamayoria delos Accionistas Ordinarios. Cualquier
registro de transferencia serd efectuado sin cargo para 1a persona que solicita dicho registro,
pero sujeto al pago por parte de dicha persona de cualesquier impuesto, derechos de sellos u
otras cargas gubernamentales pagaderas en tal respecto.

(b) El titulo a las Acciones Preferidas se adquiere por medio del registro en el registro de
acciones (el “Registro”), el cual serd conservado por el Emisor en sus oficinas registradas. La
persona en cuyo nombre dichas Acciones Preferidas estdn registradas en el Registro (o, en el
caso de co-titularidad, el representante comnin) seré (salvo que sea ordenado de otro modo por
untribunal dejurisdiccién competente o dispuesto porley) considerado como el titular absoluto
atodos los efectos, independientemente de cualquier notificacion de titularidad, fideicomiso
o cualquierinterés en el mismo, y ninguna persona serd responsable por considerar de ese modo
alos Accionistas Preferidos. : :

14. Modificaciones. Los derechos, restricciones, condiciones y limitaciones de las Acciones
Preferidaspueden serreformadas, modificadas, suspendidas, alteradas o revocadasporun acta
de los Accionistas Ordinarios del Emisor ratificada por una Asamblea Especial, de acuerdo a
las disposiciones de estos Términos y Condiciones.

15. Sin Garantia Ni Cauci6n. Los Accionistas Preferidos no recibirdn ninguna caucién sobre
los activos del Proyecto ni ninguna garantia adicional o caucién suministrada por los
Accionistas Ordinarios.

16. Ley Aplicable. Consentimiento y Aceptacién de Arbitraje: (a) Estos Términosy Condiciones

se regiran por las leyes de la Republica Argentina.

(b) Cualquier controversia entre las partes por asuntos que surjan de o enrelacién con estos
Términos y Condiciones, su validez, interpretacién, ejecutabilidad o cumplimiento, serd
sometida y finalmente resuelta por arbitraje (el “Arbitraje”) que se llevara a cabo de acuerdo
con las disposiciones de esta Seccién 16, excepto que la Provincia del Neuquén sea un
Accionista Preferido y se tenga que aplicar derecho piiblico de 1a Provincia del Neuquén para
decidir cualesquier disputas que surjan de o en relacién con estos Términos y Condiciones,
su validez, interpretacién, ejecutabilidad o cumplimiento.
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(c) El Arbitraje sera sometido ante el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires (en adelante los “Arbitros”), y el laudo arbitral resolverd en
derecho.

(d) El Arbitraje sera conducido de acuerdo con el Reglamento del Tribunal de Arbitraje
General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

(e) En cualquier Arbitraje en virtud del presente, 1a decisién de los Arbitros serd definitiva
y obligatoria y serd ejecutable en cualquier tribunal competente, y las partes al presente
renuncian, con el maximo alcance permitido por ley: (i) a cualesquier objeciones o reclamos
de inmunidad respecto de esa ejecucion, (ii) a cualquier derecho de apelar el laudo arbitral de
los Arbitros.

(f) Enla medida, si la hubiere, en que se considere que el Emisor tiene o en el futuro pueda
adquirir inmunidad basindose en el principio de soberania u otro, en cualquier proceso o
procedimiento judicial o de arbitraje para hacer valer estos Términos y Condiciones o para
cobrar los importes adeudados en virtud del presente (incluyendo sin limitacion embargos
preventivos o ejecutivos) en cualquier jurisdiccion (sea arbitral o judicial), el Emisor por el
presente renuncia a esa inmunidad y acuerda no reclamarla.

17. Prueba de Capitalizacion: Si a lafecha en la cual se emitan, incurran o asuman cualesquier
Obligaciones Consolidadas adicionales (1a “Fechade Incursién”) y despuésde cualquierretiro
de Obligaciones Consolidadas a efectuarse con los fondos provenientes de tal emision,
incursién o asuncién:

(i) el total de los montos de capital detodas las Obligaciones Consolidadas del Emisor
supere el 75% de 1a suma del total del monto de capital de todas lds Obligaciones
Consolidadas, y el Capital del Emisor (en conjunto, la “Capitalizacién Total”)
entonces los Accionistas Ordinarios en la asamblea de Accionistas Ordinarios no
declarardn ningun dividendo (salvo dividendos sobre acciones, en la forma de
acciones ordinarias o preferidas) ni efectuardn ninguna reduccién de su capital
integrado después de la Fecha de Incursion, estipuldndose, sin embargo, que dicha
restriccién yano se aplicara si se otorga alos Accionistas Preferidos derechosde voto
de acuerdo a las disposiciones establecidas en la Seccién 17 (ii) que figura mas
adelante, o si el capital es incrementado, o el total de todas las Obligaciones
Consolidadas disminuyera a unpunto en que el total de los montos de capital de todas
las Obligaciones Consolidadas del Emisor fuera inferior al 75% de la Capitalizacién
Total de Emisor.

(ii) el total de los montos de capital detodas las Obligaciones Consolidadas del Emisor
superara el 80% de la Capitalizacién Total del Emisor, entonces los Accionistas
Preferidos tendran derecho a voto.

18. Prescripcion. Las demandas contra el Emisor por el pago de Dividendos, Montos de
Rescate prescribirdn a menos que sean efectuadas dentro de los diez afios desde que dichos
pagos son debidos.
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19. Idioma. Estos Términos y Condiciones seran aprobados en los idiomas inglés y castellano
y transcriptos en los libros del Emisor en los idiomas castellano e inglés, siendo ambos textos
igualmente auténticos.
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Anexo B-1

1.0 ESTRUCTURA DE FINANCIACION

1.1 RESUMEN DE LA FINANCIACION PARA EL PROYECTO

En base al

analisis descripto en los siguientes puntos, se estima que la estructura y monto de

financiacién propuestos para el NNP seran los siguientes:

DEUDA SENIOR (millones de $)
Prestamistas a 1a Exportacion con

cobertura de seguros comprensiva 243
Bancos Prestamistas con cobertura PRI _59
Total Deuda Senior 302
CAPITAL

Capital de los Patrocinadores 193
Acciones Preferidas Subordinadas _96
Capital Total 239
FINANCIACION TOTAL 591

LosPatrocinadores aportardn $ 193 millones enla forma de acciones ordinarias, y 1a Provincia
del Neuquén (la “Provincia™) aportard U$S 96 millones en la forma de acciones preferidas
subordinadas sobre una base pari-passu con cualquier retiro bajo la financiacion propuesta.
El saldo se financiard con una combinacién de préstamos denominados en délares
estadounidenses (la “Deuda Senior”), de fuentes condicionadas y no condicionadas (los
“Prestamistas Senior”). A continuacion se detallan los términos de esta Deuda Senior:

Tramo A:

Tramo B:

$ 243 millones de prestamistas (los “Prestamistas a la Exportacién”), ya sea
directamente en la forma de préstamos o indirectamente a través de 1a provisién de
seguros y/o garantias (“seguros™) de diversas agencias de crédito a la exportacion
(“ECA”), que seprevé seran U.S.EXIM, EDCy/o Hermes. En el caso delos seguros,
Antes de la Finalizacion, sélo el seguro de riesgo politico serd provisto como
minimo, pero Después de 1a Finalizacion, se brindara un seguro comprensivo que
cubra como minimo el 95% del monto obtenido en la financiacién.

$ 59 millones de bancos comerciales (los “Bancos Prestamistas™). El capital y los
intereses estardn asegurados entre un 90% y 100% contra riesgos politicos (como
se definen en elpunto 1.5 a continuacién)por el Ministerio de Comercio Internacional
e Industria (“MITI”), sibien losBancos Prestamistas podran ser elegibles, a efectos
de los seguros, de otras agencias multilaterales (las “Agencias”) incluyendo a
Export Development Corporation (‘EDC”), y/o a Overseas Private Insurance
Corporation (“OPIC”).
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Total Tramo A y Tramo B: U$S 302 millones.

Antes dela Finalizacién se prevé que la Deuda Senior estard individualmente garantizada por
los Patrocinadores (los “Garantes”) sujeto a ciertos carveoutspara cada Tramo (verpunto 1.3),
bajo el Contrato de Finalizacién. Asimismo, los Patrocinadores est4n obligados bajo el
Acuerdo de Inversion (ver punto 1.4) aotorgar ala Provincia una garantia similar por el repago
de las Acciones Preferidas Subordinadas.

Excepto enlo referente ala Deuda No Cubierta (como se define mas adelante), Después de la
FinalizaciénlaDeuda Seniory las Acciones Preferidas Subordinadas serén sin recurso paralos
Patrocinadores, pero los Prestamistas Senior estaran asegurados por un paquete general de
derechos reales de garantia conferidos a éstos bajo un Convenio de Garantia Comiin.

Tanto Antes como Después de la Finalizacién, los Patrocinadores proveeran, directa o
indirectamente, cobertura por las pérdidas sufridas como resultado de hechos politicos
asegurados bajo las porciones no aseguradas de sus préstamos de los Tramos A y B
(denominandose en el presente a tales porciones como la “Deuda No Cubierta”).

1.2 TERMINOS PROPUESTOS PARA LA DEUDA

A continuacion se establecen con mayor detalle los términos generales propuestos para cada
unodelos Tramos. Nétese quetodaslas comisiones, primas y mirgenes indicados mas adelante
eincorporados en el Modelo Econémico (ver Apéndice 2) son sélo estimaciones y ninguno de
estos ftems esta sujeto a compromiso alguno de ninguna institucion.

1.2.1 Tramo A: Prestamistas a la Exportaciéon

Monto: Hasta U$S 243 millones

Periodo de Gracia Principal: 3,5 afios

Amortizaciones: Cuotas semestrales igunales a partir del Afio 4

Cesion del Préstamo y 1a Garantia: De conformidad con los términos estandar de los
seguros o la financiacién, a las ECA en caso deun
hechopolitico/comercial

Las siguientes presunciones respecto de las fuentes de financiacién de lasECA incorporadas
al Modelo Financiero y detalladas a continuacién se basan en las fuentes posibles de
abastecimiento de bienes y servicios y en un andlisis de los términos financieros preferentes
disponibles de tales fuentes (ver punto 1.6).

Tramo de Financiacién a la Exportacién provista por EDC

Monto: Hasta U$S 100 millones, sujeto al 85% del valor contractual
Plazo: 11,5 afios (puerta a puerta desde la fecha de libramiento)

Tasa de Interés: Antes de la Finalizacién; LIBOR + 0,625% = 7,9%
Después de la Finalizacién: CIRR = 8,44%
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Comisiones por

Financiacién:

Desembolsado: 6,26% directamente al momento del desembolso

Compromiso: 1% anualmente por adelantado sobre el monto no

librado durante el afio

Tramo de Garantia de U.S. EXIM

Monto:

Plazo:

Tasa de Interés:

Garantia:

Comisiones por
Garantia:

Hasta U$S 100 millones, sujeto al 85% del valor contractual

10 afios (puerta a puerta desde la fecha de libramiento)

Antes de 1a Finalizacion: LIBOR +0,625% = 7,9%

Después de la Finalizacion: CIRR =8,44%

Antes de laFinalizacion: DePatrocinadoresporel Riesgo Comercial,
y de U.S. EXIM por Riesgo Politico

AntesdelaFinalizacion: Comprensiva, de U.S. EXIM

Garantia Unicamente Politica Antes de la Finalizacion:

Desembolsado: 1,50% directamente al momento del desembolso

No desembolsado: 0,125%anualmente poradelantado sobre el monto
no librado durante el afio

Garantia Comprensiva Después de la Finalizacion:

No desembolsado:  0,5%anualmentepor adelantado durante el periodo
de construccion sobre el monto comprometido no
librado

Desembolsado: 8,61% directamente al momento del desembolso

Tramo de Seguro de Hermes

Monto:
Plazo:

Tasa de Interés:

Garantia:

Comisiones por
Garantia:

Hasta US$S 43 millones, sujeto al 85% del valor contractual

9,5 afios (puerta a puerta desde 1a fecha de libramiento)

Antes de 1a Finalizacion: LIBOR +0,625% = 7,9%
Después de la Finalizacién:  CIRR =8,44%

Antes de la Finalizacién: Comprensiva de Hermes
Después de la Finalizacion: ~ Comprensiva de Hermes

Seguro Comprensivo Antes y Después de la Finalizacion:
Desembolsado: 1,25% anual pagadero anualmente por adelantado
No desembolsado: 0,25% anual pagadero anualmente por adelantado

846



1.2.2 Tramo B: Bancos Prestamistas con Cobertura PRI

Monto: Hasta U$S 59 millones
Plazo: 8,5 afios (puerta a puerta)
Periodo de Gracia

Principal: 3,5 ailos

Amortizaciones: Cuotas semestrales iguales a partir del Afio 4

Comisiones por
Underwritingy
Sindication: Aproximadamente 2,0% directamente
Comisién por
Compromiso: 0,5% anual sobre el monto no desembolsado
Tasa de Interés: Antes de 1a Finalizacion: LIBOR +0,625% = 7,9%
Después de laFinalizacion:  LIBOR +3,43%=10,7%
Garantia: Antes de la Finalizacion: De Patrocinadores por el Riesgo
Comercial,y de MITI por el Riesgo
Politico
Después de la Finalizacion: ~ De MITI por el Riesgo Politico
Comisiones de Seguros
Contra Riesgo
Politico: Desembolsado: 0,929% anual pagadero semestralmente por
adelantado sobre el capital y los intereses
devengados durante este periodo
No Desembolsado: Ninguno
Cesi6n del Préstamo
y la Garantia: Deacuerdo con los términos estindar de PRI aMITI en caso de un hecho

politico
1.3 GARANTIA DE FINALIZACION OTORGADA PORLOS PATROCINADORES

Bajo el Contrato de Finalizaci6n, los Patrocinadores individualmente garantizaran en forma
incondicional hasta la Finalizaci6n, sujeto a la exclusién en cada Tramo (A y B) de ciertos
incumplimientos como resultado de Hechos Politicos (como se definen mas adelante), el
repago por el NNP de la Deuda Senior y las obligaciones de las Acciones Preferidas
Subordinadas.

Los Patrocinadoresno asumiran los riesgospoliticos en el caso de la Deuda Seniorni en el caso
de las Acciones Preferidas Subordinadas, excepto con relacién a la Deuda No Cubierta. Los
riesgos politicos que no estardn cubiertos en el caso de: (i) el Tramo B, serdn los riesgos
politicos establecidos en las polizas de MITI; (ii) los prestamistas del Tramo A, ser4n los
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riesgos politicos establecidos en las pélizas de U.S.EXIM, EDC y/o Hermes (todos ellos, los
“Hechos Politicos™); y (iii) las Acciones Preferidas Subordinadas, seran los riesgos politicos
a ser definidos en el Acuerdo de Inversion que reflejen fielmente los términos definidos por
OPIC.

Ademas, en Convenios de Indemnidad individuales, los Patrocinadores acordaran indemnizar
enforma solidaria alosprestamistasde los Tramos A y B por pérdidas incurridas sobre laDeuda
No Cubierta con motivo del acaecimiento de un Hecho Politico.

1.4 INVERSION DE LA PROVINCIA

En base a un Principio de Acuerdo de fecha 12 de enero de 1995, y sujeto a la aprobacién de
un Acuerdo de Inversion que se estd negociando actualmente (el “Acuerdo de Inversiéon™), 1a
Provincia ha acordado proveer al NNP una inversion en la sociedad NNP en la forma de
Acciones Preferidas Subordinadas.

Las Acciones Preferidas Subordinadas:

Los términos y condiciones de las Acciones Preferidas Subordinadas a ser previstos son los
siguientes:

Monto: Lasuma que sea menor entre un tercio del Capitai Accionario del NNP
o U$S 100 millones.

Emisi6n: Se emitirdn simultineamente con los aportes realizados por los
Patrocinadores.

Plazo: Las Acciones Preferidas estardn sujetasa unrescate obligatorio a partir
del duodécimo afio, y hasta el decimosexto afio, del 20% del monto de
emision.

Tasa de Dividendos: Otorgard alostenedoresel derecho aundividendo enefectivo preferido

acumulativo anual fijo que se devengard desde la primera de las
siguientes fechas: alos 3 afios del inicio de la construccién, 1a“fechade
finalizacion prevista” o 1a “fecha de finalizacién”.
Las Acciones Preferidas tendrén una tasa de dividendos después de
impuestosigual a la tasa del Tesoro de los Estados Unidos a 14 afios,
interpolada, mas 325 puntos base, todo multiplicado por la tasa después
de impuestos de 1a compafiia del proyecto (1-porcentaje de Impuesto a
las Ganancias).

RescateOpcional:  El emisor tiene el derecho, mediante el envio de:una notificacién con
30 dias de anticipacion, derescatar en cualquier momento, enuna Gnica
instancia, cualesquiera o todas las acciones preferidas en circulacién.

Rango: Las acciones estaran subordinadas a todos los pasivos del NNP y a las
acciones del NNP de rango superior.
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1.5 SEGURO DE RIESGO POLITICO
1.5.1 Emisores de Seguro de Riesgo Politico

Enbasea latenencia accionariapropuestadel NNPy alas fuentes de abastecimiento propuestas
para la importacion de equipos a la Argentina, consideramos que las siguientes fuentes de
seguro de riesgo politico (“PRI”) deberian estar disponibles para el NNP. A continuacion se
indican los montos maximos disponibles por NNP.

Export Development Corporation, Canada (“EDC”) $ 100 millones
Overseas Private Insurance Company,
Estados Unidos (“OPIC”) $ 200 millones
Ministerio de Comercio Internacional
¢ Industria, Japon (“MITT”) $ 200 millones

1.5.2 Categorias Requeridas
Los préstamos del Tramo B estaran asegurados por las tres categorias disponibles. Estas son:

(i) ViolenciaPolitica;
(i) Expropiacion;y
(iii) Intransferibilidad/Inconvertibilidad.

1.5.3 Tenencias Accionarias en el NNP

Bajo los contratos 0 Memorandums de Entendimiento existentes, las actuales tenencias
accionarias del NNP son las siguientes:

Cominco y Patrocinadores 98,0%
Provincia del Neuquén 2,0%

Cominco, como accionista primario, estd actualmente manteniendo conversaciones con otras
partesinteresadas sobrelaprobabletitularidad accionaria del NNP. En consecuencia, eninterés
del conservatismo a los fines de procurar el seguro de riesgo politico, asumiremos que
cualesquieranuevos accionistas seran entidadesno estadounidenses, y nuestraresefia financiera
se basa en la siguiente presunta estructura accionaria:

Cominco 49%
Provincia de Neuquén 2%
Accionistas no Estadounidenses 49%
Total 100%

Dad+ 7ue Cominco, como uno de los principales Patrocinadores del NNP, est4 constituida en
Canada, y silos Patrocinadores pueden proveer garantias adecuadasrespecto de losbeneficios
aCa: -14 enla forma de dividendos transferidos a Canad4 o del empleo de canadienses en el
NNP - onsideramos que la cobertura PRI de EDC deberia estar disponible para brindar
cobe: :raalospréstamos del Tramo B (capital e interés) para esta propuesta de financiacion.
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1.5.4 Fuentes de Abastecimiento de Equipos

Las fuentes de abastecimiento estimadas para los bienes y servicios del NNP se detallan a
continuacion en el punto 1.6.

Enbase a que esprobable que un nimero significativo de los equipos importados provengade
los Estados Unidos, y asumiendo que el NNP estard comprendido dentro de una de las
categorias deOPICpara “paises en desarrollo dealtos ingresos”, consideramos quela cobertura
PRI para una porcion del préstamo del Tramo B (capital e intereses) deberia estar disponible
de OPIC para esta propuesta de financiacién.

1.6 AGENCIAS DE CREDITO A LA EXPORTACION Y FUENTES DE
ABASTECIMIENTO

1.6.1 Matriz de Fuentes de Abastecimiento

A continuacién se detalla 1a matriz de fuentes de abastecimiento propuesta para el NNP, en
base a los Costos del NNP descriptos en el punto 11.0:

PORCENTAJE MAXIMO ESTIMADO DE SUMINISTRO POR PAISES DE ORIGEN USUALES
COMO UN PORCENTAJE DEL COSTO INSTALADO TOTAL

ARTICULO ARGENTINA | CANADA | FRANCIA | ALEMANIA | ITALIA | JAPON ESPANA | EEUU.
Civil 21

Acero 3,5 3,5 35 3,5 35 35 35 3,5
Edificaciones 30 3,0 30 3,0 30 3,0 30 30
Homos 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9
Exchanger 1,8 1,8 3,6 3,6 36 3,6 36 36
Calderas 08 0,8 08 0,8 038 08
Convertidores 1,7 0,9 1,7 1,7 0,9 1,7
Tormres 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 - 09
Tambores y Tanques 1,4 1,4 1,4 1,4 14 1,4 1,4 1,4
Bombas 14 1.4 1,4 1,4 1,4
Compresores 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5
Bquip. y Tuberia del

Yacimiento de Gas 22 2,2 22 22 2.2 22 22
Equip. Mévily

Autorriel 13 13 13 13 13 13 13
Equipos verios 9.2 9,2 9,2 9,2 9,2 9,2 9,2 9,2
Equipos Bléctricos 1,8 1,8 1,8 09 1,8 1,8 1,8
Equipos de Control 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9
Bulks Control Blec. 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0
Tubos C/8. ctc. 34 34 34 34 34 34 34
Tubos de Aleacitn,eto. 1,4 5.6 70 56 7,0 35 70
Pintura 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Aislacién 23 23 23 23 23 23 23 23
Costos pro-NNP 28

Equipo del Propictario.

Legal Ins. 23

Ingenicria 10,7 08 27 27 2,7 2,7
Catalizador/Quimicos 2,6 2,6 2,6 1,1 2,6
Equipo y Herramientas

Conuunes 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Reclutamiento/

Capacitacién 1,1 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Constraccién 153

Pucsta en Marcha 43

Total como un

Porcentaje 61,6 434 57,1 64,0 60,6 62,8 41,7 64,8
Costo Instelado Total

Asumidox § 103 450.000

En base al resumen de las conolusiones de este cuadro que se indicana continuacién, habrdun 21,7%
como minimo del Costo Instalado Total que deberd ser de fiente argenting.
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Costos locales, que no pueden provenir de otros paises:
Costos canadienses, que no pueden provenir de otros paises:
Bienes y Servicios de Origen Extranjero:

Subtotal:

Otros costos a ser asignados, que se estima seran costos

locales:

% total de los Costos Instalados Totales (“TIC”):

21,7%

5,1%
64.8%
91,6%

8.4%
00,0%

Unicamenteante lafinalizacién delos contratos con los exportadores estaremos en condiciones
de determinar si los costos argentinos (los “Costos Locales™) no forman parte del contrato de
los exportadores. Asumiendo que tales costos no fueran parte del contrato de los exportadores,
entonces el monto financiable por el Prestamista a la Exportacion seria el 85% de los TIC
provenientes de dicho pais (ver monto indicado a continuaci6n). Siasumimos queunaporcién
de tales Costos Locales formar4 parte del contrato relacionado con la exportacién y que tales
montos probablemente sean financiados bajo los términos de las ECA que sean de aplicacion,
incluimos a continuacién una estimacién de los montos que podrian ser financiados a través
de un Prestamista a la Exportacion (es decir, 85% de Y).

| | ARGENTINA | cANADA| FRANCIA |ALEMANIA] rTaLIA [7aPON [ESPARA | EEUU. |
Total de
TiC=X 277.200 [195.300 |256.950 288.000 |272.700 [282.600 | 214.650 | 291.600
85% de X 235.620 [166.005 |218.408 | 244.800 [231.795 R40.210 | 182.453 | 247.860
Costo Local
X=Y 220.765 [302.295 | 338.824 [320.824 B32.471 | 252.529 | 343.058
85%de Y 195300 [256.950 | 288.000 [272.700 [282.600 [214.650 | 291.600
El TIC se basa en los siguientes costos NNP:
(US$S millones) 1995 1996 199 1998 TOTAL
Inversién en Capital Fijo:
Planta y Equipos $ 10.071 $144513 $228.537 $368.733 $419.994
Marketing (Autorrieles) 1.727 7.727
Yacimiento de Gas 5.125 3.231 17.694 26.050
C&F General (3.075) (3.075)
Subtotal 12.121 144.513 231.768 62.294  450.696
Otros:
IVA sobre Capital Fijo 2.182 26.012 41.718 11.213 81.125
Costos NNP $ 14.303 $170.525 $273.486 $ 73.507 $531.821
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1.6.2 Disponibilidad de las ECA

Enbasealatabladeorigendebienesy serviciosa serimportados ala Argentinapara este NNP,
Cominco considera que las fuentes de asistencia de las ECA disponibles para esta operacion
son las que se indican a continuacion.

1.6.3 Financiacion de ECA Recomendada

Asumiendo que los bienes y servicios provenientes de cualquiera de los paises propuestos
fueran de igual costo y calidad, el NNP procurard maximizar los siguientes elementos de
fuentes de las ECA:

(i) Montos a ser financiados/asegurados, inclusive costos locales, interés durante la
construccion, etc., a fin de minimizar los montos que deben financiarse de otras fuentes;
(ii) El seguro comprensivo y sus niveles de cobertura asociados (es decir, como un
porcentaje del monto asegurado) o alternativas de financiacién, a fin de minimizar la
necesidad de que los bancos deban financiar los elementos de “riesgo comercial” del proyecto;
(iii) El plazo de dicho seguro comprensivo o alternativas de financiacion, para minimizar
el impacto sobre el retorno del capital de los Patrocinadores;

y cada uno de estos elementos debe ponderarse contra el costo asociado con dicha estrategia
delocalizacion de fuentes de abastecimiento.

En base a la tabla incluida a continuaci6n, las fuentes de abastecimiento preferidas para la
asistencia de las ECA en la financiacién del Tramo A de la Deuda Senior y los supuestos
financieros incluidos en el Modelo Financiero (ver Apéndice 2), reconocen lassiguientes como
fuentes preferidas:

1. U.S. EXIM, EE.UU.
2. EDC, Canada.
3. Hermes, Alemania.

PROVEEDOR ECA
Abierto pam Argentina SI
Valor ds i
* Contizién do Exposioién
Tnterds Antes do la
Finalizecién st No 81 NO NO NO St
* Costos Localcs MAX15% | MAX.15% | MAX15% | MAXI15% | MAXI5% | MAX15% | MAXI5% |
* Otros Costos NO EEC EEC EEC NO EEC NO
% do Cap. do Valoz do ’
Exportacién 85% 85% 85% 85% 85% 85% 85%
[~ Seguros, FMAncizaion o Seguros Seguros Segurcs Soguros
Seguros oen interés comp. Finano, c/interés o/interés c/interés Seguros ¢/interés Ambos
[~ Cobertur do Scguros
| como % do Cnp ND. §5-95% | 95% | §0.95% |} 90-97.5% 90-97% 100%
Finanoiacién Suministrada
oamo 9% ds Cap. 100% N.D. N.D. N.D. N.D. N.D. 100%
Riesgo Politico tomado S S S SI SI SI T =1
Tomado Comprensivamente SOLOPC_| A SOLGPC | NO SOLOPC_{ SOLOPC
Plazo Mioe(1) SANOS | SANOS | s ANOS 5 ANOS 5 ANOS SANOS __| 5 ANOS
Requisitos do Repago 6MESES | 6MESES | 6MESES 6MESES | 6MESES | 6MESES | 6 MESES
PC PC PC PC PC PC PC

Ref: BEC: Otros costos incurridos en el EEC.

PC: Posterior a In Finalizesién de NNP.

(1):  Puede ser promogado por las agencies sobre una base do exencién y ¢l modelo financiero ha supuesto que dicha exencién se otorga por un
periodo de hasta 8 afios con posterioridad a la finalizoién
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1.7 COSTOS TOTALES DEL PROYECTO INCLUYENDO LA FINANCIACION

Enbase alos supuestos detallados anteriormente y en los puntos siguientes, con relacién a las
fuentes de financiacién sugeridas para este proyecto, y en base a los parametros de precios
habitualespara estas fuentes definanciacion y margenes asumidos para losbancos prestamistas,
acontinuacién se detalla unresumen del total de Costos NNP, incluyendo los costos asociados
alafinanciacion:

(8 millones) 1995 1996 199 1998 Total
Total Costos NNP $ 14303 $170.525 $273.486 $ 73.507 $531.821
Comisiones Relacionadas

con la Financiacién:

Costos de Financiaciéon

deIVA 122 1.617 5224 7714 14.677
Intereses durante Construccién

y Comisi6én por Exposicién 4.100 4.362 13.462 23.488 45412
Subtotal 4222 15.979 18.686 31.202 60.089
Total Costos NNP incluyendo

Comisiones por Financiacién $ 18525 $176.504 $292.172 $104.709 $591.910

1.8 CONTRATOS DE REMOCION
1.8.1 Contratos de Remocién de Urea y Amoniaco

Enbasealas estimacionesprovenientes de Cominco como resultado delas actuales tendencias
de importacion, se prevé que el NNP logrard importantes participaciones en los diversos
mercados. Las estimaciones fueron realizadas por Chem Systems y CRU International Ltd.,
que apoyan el anilisis de Cominco sobrelos niveles de consumo de fertilizantesprevistos para
el Cono Sur de Argentina (ver punto 7.0).

A la luz de estas participaciones de mercado previstas, y del impacto en los flujos de fondos
que seproduciria en caso deno alcanzarse tales participaciones de mercado, los patrocinadores
deberin celebrarun contrato con el NNP para adquirir aproximadamente el 100%del volumen
de produccién de urea estimado al precio de mercado existente en la fecha de venta (el
“Contrato de Remocién™).

1.9 VENTAS Y COSTOS EN PESOS

Sibien todos los flujos de fondos se representan en délares estadounidenses, todas las ventas
de urea, amoniaco y electricidad se realizardn en pesos, y una gran parte de los costos locales
e pagara en pesos. '

El impacto de cualquier devaluacién de 1a moneda de los flujos de fondos de ingresos o de
los flujos de fondos de costos subyacentes se minimizan por los siguientes elementos:

853



(i) Existencia de 1a Ley de Convertibilidad en la Argentina;

(ii) Los costos de transporte del gas estin indexados segun el Indice de Precios de la
Produccioén (“PPI”);

(iii) El principal ingrediente en la produccién de urea o amoniaco es el gas natural, y
la principal fuente de terceros de este suministro es el Contrato de Gas de Retencidn,
que también est indexado segun el PPI,

(iv) Las ventas de urea y amoniaco, por las razones mencionadas en (iii), deberian
variar junto con el precio del gas, y por tal motivo, se estima que el NNP no estard

expuesto a los diferenciales que pueden existir entre 1a moneda local de los mercados
en los que vende y el ddlar estadounidense.

NOTA ACLARATORIA AL ANEXO B-1

Todos los importes citados en el Anexo B-1 se entendera que se encuentran expresados en
dolares estadounidenses.
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Anexo B-2

2.0 ECONOMIA DELPROYECTO
2.1 PANORAMA DEL MODELO

Se han desarrollado modelos de evaluacién del proyecto para la planta de amoniaco/urea. El
disefio de los modelos y los supuestos utilizados se encuentran bajo revisién y desarrollo
constante a medida que se dispone de nueva informacion. Consiguientemente, los resultados
del modelo deben considerarse como la mejor informacién disponible a la fecha de este
memorandum informativo.

Utilizando un anilisis de flujo de caja descontado, el analisis realizado hasta la fecha se ha
centrado en elretomo de capital (Tasa Interna de Retorno) calculado sobre unabase impositiva
“internadel pais”. Este enfoqueidentifica el atractivo y larobustezinherentes alproyecto para
los inversores y prestamistas por igual. El impacto de la financiacién de deuda se ha reflejado
en una base preliminar en la informaci6n suministrada por Citibank, el asesor financiero del
proyecto, en base a la informacién suministrada por Cominco Fertilizers Ltd..

2.2 SUPUESTOS UTILIZADOS EN EL ANALISIS ECONOMICO

Se detallan en este capitulo los distintos supuestos financieros utilizados al desarrollar nuestro
caso base para el NNP. Los supuestos han sido probados, verificados o controlados con los
asesores financieros y consultores externos, cada vez que ha sido posible.

2.2.1 Tasa de Interés e Inflacion

Los supuestos econémicos subyacentes para el proyecto son extraidos de los prondsticos para
la economia de los Estados Unidos con respecto a tasas de inflacion e interés. Las tasas hansido
ajustadas para que reflejen un prondstico para los paises de América del Sur. Sepronostica que
1a inflacién sera del 2,5% a lo largo de la duracién del proyecto. Las tasas de interés fueron
determinadas a partir de las tasas actuales del Tesoro de los Estados Unidos y las tasas LIBOR
para operaciones depases. Las tasas fueron ajustadas por riesgo politico y econémico mis los
margenes de tasas de interés requeridos por las instituciones financieras. La tasa interna de
retorno de la financiacion es de 10,65%.

2.2.2 Estimacién del Costo de Capital

Los costos del proyecto estén constituidos por costos de construccién, interés capitalizado,
comisiones por operacién exitosa e Impuesto al Valor Agregado de Argentina. Se estima que
los costos de capital serédn de § 450,7 millones en base a las mejores estimaciones disponibles
por parte de Cominco. Estos costos de capital est4n basados en délares de 1993 ajustados por
una inflacién del 2,5% por afio. Las estimaciones se basan en instalaciones construidas
recientemente, ajustadas por las diferencias de costo de construccién conocidas para la
Argentina. Las estimaciones del costo de construccién en firme se determinardn a través del
proceso de licitacién llave en mano.
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Sepaga una comisi6n por transaccion exitosa del 1% al asesor financiero del proyecto, la que
seestima queserd de4,1 millones. Se incluye el Impuesto al Valor Agregado aunatasade 18%
sobre el costo de capital total del proyecto, o $ 81,1 millones. El impuesto es financiado por
el proyecto y luego recuperado de la venta de los productos fertilizantes durante los primeros
cinco afios de operacion.

Los costos totales de intereses asciendena $ 56,0 millones durante el periodo de construccién.
Esto se basa en idénticos aportes al proyecto tanto por parte de inversores de capital como de
prestamistas financieros. El proyecto tiene un endeudamiento del 51% suponiendo que el
aporte en acciones preferidas de la Provincia del Neuquén se considere capital. La deuda se
repaga durante 7,5 afios, comenzando un afio después de la finalizacion de la construccién
principal. Esto concuerda con el marco maximo de tiempo disponible, 8 afios, sobre una base
de excepcidn y concuerda con las pautas de OECD.

2.2.3 Contraprestacion ala Provincia

Todos los contratos relativos a compromisos por parte de la Provincia, tales como la
transferenciadel yacimiento E1 Mangrullo, larenunciaalasregalias y 1a garantia de suministro
de Gas de Retencién (ver Capitulo 15.10.2) se han logrado sobre la base de que no se pagaria
ninguna contraprestacion en efectivo alaProvincia, sino que, a cambio de estos compromisos,
laProvinciarecibiria unaparticipacion de capital en el NNP equivalente al 2% de las acciones
ordinarias.

2.2.4 Pronéstico del Precio de Urea

El pronéstico del precio del fertilizante utilizado en el modelo econémico fue suministrado a
partir deun estudio de mercado detallado, llevado a cabo enforma interna. El estudio fue luego
comparado con otros estudios de mercado llevados a cabo por los Consultores Chem Systems
y British Sulphur. El estudio interno fue mas conservador que aquellos recibidos de los
consultores externos. El estudio cubrid precios de productos, volumenes de ventas, costos de
distribucién, derechos de importacién, demanda pronosticada y suministro pronosticado.

2.2.5 Stock para Suministro de Gas Natural

Elyacimiento El Mangrullo suministrard el 60% de lasnecesidades de produccion durante trece
afios y luego suministrard a una tasa reducida hasta que se haya agotado completamente, diez
afios mastarde. Los costos variables de operacion del yacimiento vande $0,05 GJa$0,17 GJ,
en tanto se suministre gas a una tasa del 60%. Los costos fijos de operacion del yacimiento se
incluyen en los costos de operacion de la planta.

El Contrato de Gas de Retencién tendra vigencia durante quince afios. El contrato protege al
proyecto conrespecto a la caida del precio de los fertilizantes. Si el precio de los fertilizantes
no llega a alcanzar las expectativas, el gas serd comprado, conforme al contrato, en un rango
depreciosentre $0,57 GJy $ 0,90 GJ, libre deregalias. Si el proyecto alcanzalas expectativas,
la Provincia tiene derecho a recibir un componente de ganancia por el suministro del gas
natural. Elcomponente de ganancia serd igual apagar el equivalente del precio de mercado por
todo el gas extraido conforme al contrato de retenci6n, excluyendo todo pago por el valor
tiempo del dinero. Una vez que el precio total de mercado haya sido reembolsado, el proyecto
cambiara, dando lugar a compra de gas natural de terceros.
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Se estima que el precio de terceros o del mercado para el gas natural se encontrara entre 1,05
GJy 2,14 GJ durante la vida del proyecto. El precio del gas natural a utilizar en el proyecto
fue determinado por un proveedor argentino de gas natural.

En el Memoridndum de Entendimiento del 1 de junio de 1994 1a Provincia acordé transferir a
Cominco el derechoy titularidad absoluta sobre el yacimiento conocido como “Yacimiento El
Mangrullo”, con pleno derecho para desarrollar y explotar todas las reservas probadas,
probablesy posibles del yacimiento, incluyendo gas natural y otros hidrocarburos, durante un
periodo igual a la duracién del proyecto (Ver nota aclaratoria al Anexo B-2).

En base al “Estudio de Campo Geoldgico y de Ingenieria” suministrado por Ryder Scott
Company (Ingenieros de Petréleo), disponible a solicitud, se estima que las reservas iniciales
probadas y probables, sujeto a un estudio ulterior, son las siguientes:

Zona Probadas Probables
Gas Original en el Lugar

(en millones de metros cilibicos)

A 1.887,3 375,6
A’ ' 2.061,7 81,1

B 2.936.3 0.0
Total 6.885,3 456,7
Factor de recuperacion (%) | 78,5 75,0
Reservas Recuperables 5.406,2 342,5

En el Memoriandum de Entendimiento de fecha 1 de junio de 1994, 1a Provincia acordé que,
ademas del gas suministrado desde el yacimiento El Mangrullo, garantizaria el suministro al
proyecto de hasta el 60% de lasnecesidades de gas natural del proyecto (el “Gasde Retencién™)
que no excedera de un millén de metros cibicos normales diarios (para un affo calendario de
365 dias) durante un periodo no inferior a 15 afios (el “Compromiso de Retencién Maximo”).
‘Para una discusion sobre las fuentes de gas en Argentina ver el Apéndice 8.
NNP tendrd Ia opci6n, en determinadas circunstancias, de reemplazar, entodo o enparte, el Gas
deRetencién con gas comprado deterceros, a condicién de que 1a Provinciano se vea afectada
por ningunreclamo o cambio en virtud delos contratos para el suministro de Gas de Retencién
entrela Provinciay terceros. La decisiénpor parte de NNP de suministrar eventualmente dicho
gas de terceros, no cancelara ninguna parte de 1a garantia de suministro de Gas de Retencion.
Ademds, IaProvincia acordé6 que el Gas de Retenci6n seria entregado enun punto de recepcién
deun gasoducto de transporte comiin, y se adecuaré alas especificaciones técnicas razonables
v a la confiabilidad en el suministro requerida por NNP. NNP arbitrar4 los medios para el
iransporte de gas desde el punto de recepcion del transportador comin al punto de recepcién
de NNP. Para una discusién sobre 1a red de gasoductos en Argentina, ver el Apéndice 8.
“l costo del Gas de Retencién, es definido de la siguiente manera en el Memorindum de
“ntendimiento de fecha 30 de septiembre de 1994:
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Pago del
Precio de Base:

Pago del Precio
Variable:

“Beneficio
Operativo Anual
Base Definido”

“Banda de Costo
de Capital
de NNP”

“Ganancia
Operativa”

“Capital Total
del Proyecto”

US$ 0,47/GJ, en ddlares de 1994 y actualizado periédicamente por
inflacién segun el Indice de Equipamiento de Capital de los Indices de
Precios Mayoristas publicados por el Departamento de Comercio de los
Estados Unidos.

Se basa en una participacion en la Ganancia Operativa de NNP que
excedael Beneficie Operativo Anual Base Definido, tal como se establece
a continuacion, ponderado por la proporcion de Gas de Retencion
realmente entregado por sobre el Gas de Retencion Maximo.

Porcentaje Exceso sobre Beneficio Operativo Base

40% Primero $ 10 millones
30% Segundo $ 10 millones
20% Tercero $ 10 millones
10% Cuarto $ 10 millones
5% Quinto $ 10 millones
0% mas de $ 50 millones

a condicién de que el pago del capital y los intereses en virtud de los
contratos de préstamo de NNP se realice antes que el Pago del Precio
Variable.

Se lo define como el 18% del Capital Total de NNP dentro de 1a Banda
de Costo de Capital de NNP.

Significara el Capital Total de NNP, la cual no podré serinferiora $ 475
millones ni superior a $ 525 millones.

Apesarde queno selos define en el Memoriandum de Entendimiento, los
flujos de fondo de NNP han tenido las siguiente definiciones:

Significa todo el Ingreso Operativo anual menos todos los costos
operativos y administrativos incluyendo gananciasy pérdidas de cambio
pero excluyendola amortizacién, interés pagado sobre el saldo pendiente
delafraccién de deuda del Capital Total del Proyecto y el Impuesto alas

Significa el importe total invertido en l1a construcciéon del Proyecto,
incluyendo infraestrucura relacionada y capital de trabajo inicial, costo
de desarrollo del Proyecto, gasto de prefactibilidad e interés durante la
construccion.
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Diferimiento del

Pago del Precio

Variable: En el caso de que NNP no tenga fondos suficientes después del pago de
capital eintereses envirtud delos contratos de préstamosde NNP, el Pago
delPrecio Variable se puede diferirindefinidamente. Dicho diferimiento
no devengara intereses por un periodo de gracia de hasta un afio y luego
el interés se calculara a la tasa LIBOR a seis meses en vigencia en ese
momento. Si el Pago de Precio Variable se mantiene adeudado pero
impago por un pen'ociB que exceda de tres afios, 1a Provincia tiene la
opcion de renegociar el pago por dichos importes.

22,6 Renuncia a Regalias

En el Memorandum de Entendimiento de fecha 1 de junio de 1994, 1a Provincia acordd
renunciar a sus derechos alasregalias y obtener 1arenuncia de cualquier otra parte que pudiera
recibir derechos a dichas regalias de, o a través de la Provincia, con respecto a: (i) los
hidrocarburosproeducidos, o que se estima que se producen, en el yacimiento El Mangrullo para
el NNP, y (i) con respecto a todo el gas natural suministrado por la Provincia o terceros, a
condicién de que el gas natural sea suministrado de 1a nueva produccién y en ese momento la
Provincia no esté recibiendo regalias por dicha produccion.

2.2.7 Capital de Mantenimiento

Las inversiones de capital, luego de la finalizacion de la construccidn, incluyen el capital de
mantenimiento y el capital de inversion necesario para el yacimiento E1 Mangrullo. El tiempo
de desarrollo del yacimiento El Mangrullo se ha establecido de forma tal que se corresponda
con las necesidades de gas natural de 1a instalacion de operacion. El capital de mantenimiento
se determina en base a la experiencia con las plantas operativas norteamericanas.

La tasa impositiva de Argentina para el proyecto es del 30%. Conforme a la ley argentina la
amortizacion y la asignacion de costo de capital son idénticas.

2.2.8 Capital de Trabajo

Los distintos elementos del capital de trabajo fueron determinados en base a los siguientes
supuestos. El saldo de Cuentas a Cobrar se basa en créditos por ventas a 60 dias. Este supuesto
estarespaldadoporla ajustadarelacion suministro/demanda de productos de nitrogenosanivel
mundial. Las Existencias son de aproximadamente el 22,75% del costo de mercaderias
vendidas y el 17% del volumen total de ventas. El alto nivel de existencia es indicativo de la
cantidad de producto que quedara reservado en el lento movimiento del producto a los
mercados. Las Existencias de Reservarepresentan el 1,7% de 1a inversion original de capital.
Los Gastos Pagados por Adelantado se basaron en el 4,68% del Costo de Mercaderias
Vendidas. Las Cuentas a Pagar estdn calculadas en un plazo de 30 dias para fletes, costo de
mercaderias vendidas, SG& A e impuestos sobre los recursos.

El aporte total de capital al proyecto es de $ 290,4 millones con un tercio proveniente de la
venta de acciones preferidas a la Provincia del Neuquén. La financiacién total obtenida para
el proyecto asciende a $ 301,5 millones.

859



2.3 RETORNOS ECONOMICOS Y SENSIBILIDAD

El modelo econémico del proyecto fue construido para que presente los flujos de fondo que
cubren un periodo de construccion de tres afios y veinticinco afios de operacidn. El periodo
operacion se correlaciona con la vida itil de los activos, en base a la experiencia con otras
instalaciones de nitrogeno norteamericanas. Después de 25 afios la vida util de laplantapuede
extenderse con un reequipamiento mayor.

Al calcular lastasasinternas de retorno del proyecto, se considera que todoslos flujos de fondos
han sido cancelados como dividendos a accionistas preferidos u ordinarios. El pago real de
dividendos en efectivo estard sujetoa ciertos acuerdos que seran determinados con posterioridad
por los prestamistas senior. En tanto el balance muestre un crecimiento del flujo de fondos
durante la vida del proyecto, este efectivo para calculos econdmicos se cancelara realmente
como dividendo durante el afio en que se ha obtenido. Como resultado, no hay interés ni
ganancia asociadas con el crecimiento de los saldos de caja.

Con los supuestos enumerados, el caso base provee una Tasa Interna de Retormo sobre el
capital de accionistas ordinarios del 20,06% con endeudamiento o del 17,82% sin
endeudamiento.

COMINCO FERTILIZERS LTD. PROYECTO NEUQUEN

CUADRO DE SENSIBILIDAD TASA INTERNA DE RETORNO

Capital Precio CIF  [Tasa de Financiacién|Precio el Gas Nauu§|
Caso Base | (US$000) | %IRR | USS/TON | %IRR | % %IRR | US/GJ %
%de $591.911 | 2006% | $172,13 |20,06% | 10,65% |20,06% | $0,875 | 20,06%

Cambio

(40,00%) | $355.147 46,86% | $103,28 9,36% 6,39% | 22,67% | $0,525 | 20,94%
(35,00%) | $384.742 39,96% | $111,28 | 10,77% |692,00% | 22,29% | $0,569 | 20,83%
(30,00%) | $414.338 30,83% | $120,49 |12,13% 7,46% | 21,95% | $0,613 | 20.72%
(25,00%) | $443.933 30,83% | $129,10 |13,44% 799% | 21,62%| $0,656 | 20,61%
(20,00%) | $473.529 27,74% | $137,70 | 14,74% 8,52% | 21,30% | $0,700 | 20,50%
(15,00%) | $503.124 25,56% | $146,31 6,02% 9,05% | 20,97% | $0,744 | 20,39%
(10,00%) | $532.720 23,23% | $15492 |17,33% 9,59% | 20,66% | $0,788 | 20,28%
(5,00%) | $562.315 21,52% | $163,52 | 18,66% | 10,12% | 20,35% | $0,831 | 20,17%
00,00% | $591.911 20,06% | $172,13 |20,06% | 10,65% | 20,06% | $0,875 | 20,06%
5,00% | $621.507 18,79% | $180,74 |21,32% | 11,18% | 19,76% | $0,919 19,94%
10,00% | $651.102 17,71% | $189,34 |22,66% | 11,72% | 19,47% | $0,963 19,83%
15,00% | $680.698 16,75% | $197,95 |24,02% | 12,25% | 19,18% | $1,006 19,72%
20,00% | $710.293 15,85% | $206,56 |2539% | 12,78% | 18,89% | $1,050 19,61%
25,00% | $739.889 15,04% | $215,16 |26,76% | 13,31% | 18,61% | $1,094 19,50%
30,00% | $769.484 1430% | $223,77 |28,17% | 13,85% | 1834% | $1,138 19,38%
35,00% | $799.080 13,62% | $232,38 |29,60% | 14,38% | 18,06% | $1,181 19,27%
40,00% | $828.675 13,00% | $240,98 |31,02% | 1491% | 17,80%| $1,225 19,16%
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2.4 PERIODO DE CONSTRUCCION Y CAPACIDAD

Se anticipa que la construccién del NNP y la tasa de operacion anterior y posterior a la
finalizacion probablemente sean las siguientes:

Periodo de Construccion: 3,0 aiios (finalizando a fines de 1998)

Capacidad Nominal: 400.000 t/a amoniaco; 600.000 t/a urea

Anteriorala

finalizacion: 75% sobre el promedio para los primeros seis meses de 1999

Posterior ala

finalizaci6n: 90%para los 12 meses siguientes y 100% para todos los restantes
afios pronosticados

Se anticipa que durante los primeros seis meses de operacion el NNP sélo alcanzara un
promedio del 75% de la capacidad debido a paradas que puedan necesitarse para ajustar las
operaciones de laplanta. Porlo tanto este periodo inicial de seis meses ha sido incorporado en
1a etapa de financiacién Anterior a 1a Finalizacion. '

NOTA ACLARATORIA AL ANEXO B-2

El parrafo correspondiente del punto 2.2.5 deberd leerse de 1a siguiente manera:

“En el Memorandum de Entendimiento del 1 de junio de 1994 la Provinciaacord6 transferir
a Cominco ¢ Hidenesa el derecho y titularidad absoluta sobre el yacimiento conocido como
“Yacimiento El Mangrullo”, con pleno derecho para desarrollar y explotar todas las reservas
probadas, probables y posibles del yacimiento incluyendo gas natural y otros hidrocarburos,
durante un periodo igual a 1a duracién del proyecto”.

862



Anexo C

LINEAMIENTOS GENERALES DEL PROYECTO

Proyecto Nitrégeno Neuquén consiste en unaplantade amoniaco enbase agas natural y plantas
afines de valor agregado que usan feedstock de amoniaco para producir productos agricolas e
industriales. Las plantas de fabricacién estardn ubicadas dentro de la regién de Cutral-Co y
Plaza Huincul enlaProvincia del Neuquén, Argentina. La explotaciényprocesamiento del gas
natural se llevard a cabo en la region del yacimiento El Mangrullo y el gasoducto transportara
combustibley feedstockpara laplanta desdelaregion del Mangrullo hasta el lngar delaplanta.
Se construird unared de depdsitos regionales ubicados en las principalesregiones agricolas de
Argentina y Chile.

Las instalaciones que se contemplan incluyen:

La explotacion y procesamiento del gas natural del yacimiento El Mangrullo.

Gasoducto para transportar gas natural como combustible y feedstock desde laregion de El
Mangrullo a la planta.

Planta de produccién de amoniaco, con una capacidad minima de 1000 toneladas por dia.
Planta de produccion de urea, con una capacidad minima de 1700 toneladas por dia.

Otros productos de valor agregado en base a amoniaco, tales como nitrato de amoniaco y
solucion de nitrato de amoniaco/urea.

Instalaciones para guardar herramientas, lugares fuera de las plantas, de almacenamiento
y manipuleo de los productos para sostén de los requisitos de la planta de produccién.

Futura generacion de gas natural basado en energia eléctrica.

Equipos de transporte necesarios para mover eficientemente los productos a los mercados
o instalaciones de almacenamiento regionales.

Redregional dealmacenamiento y manipuleo deproductosubicadadentro delasprincipales
regiones agricolas de Argentina y Chile.

Oficinas administrativas y de ventas necesarias para la eficiente comercializacién de los
productos.
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Anexo D
MODELO DE ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD DEL PROYECTO

ARTICULO 1° Lasociedad se denomina [Neuquen Fertilizantes SA] "y tiene su domicilio
legal en la ciudad de Buenos Aires.

ARTICULO 2° Su duracién es de noventa y nueve afios, contados desde la fecha de su
constitucion.

ARTICULO 3° Tienepor objeto realizar, por cuenta propia o ajena, en forma independiente
0 asociada a terceros, dentro o fuera de 1a Republica Argentina, las siguientes actividades: I)
Industriales: mediante 1a producci6n, elaboracién, exportacion, importacion, industrializacién
y/o transformacién de productos y subproductos quimicos, fertilizantes, elementos
quimicos/agricolas destinados a la agricultura en cualquiera de sus fases de aplicacién o
utilizacion, y detoda clase de productos quimicos y petroquimicos; IT) Comerciales: mediante
laadquisicién, enajenacién, importaci6n, exportacion, representacién, promocién, publicidad,
desarrollo, comisi6n, cesion, consignacion, subdivision, fraccionamiento, envase, transporte,
distribucién y comercializacion de materias primas, compuestos, sustancias, combinaciones,
productos elaborados o semiclaborados, subproductos, mercaderias, patentes, marcas -sean
nacionales o extranjeras-, licencias, disefios y dibujos industriales relacionados con las
industrias precedentemente indicadas, y su negociaciéon en el pais o fuera de él;
IIl) Financieras: mediante inversiones o aportes de capital a particulares, empresas o
sociedades nacionales o extranjeras, constituidas o a constituirse, contraer o dar préstamos
enmonedalocal o extranjera con cualquier tipo de personas o entidades -entidades financieras
o no- locales o del exterior, otorgar fianzas, avales y cualquier otro tipo de garantias reales
o personales a favor de terceros vinculados o no con la sociedad, emitir obligaciones
negociables, debenturesy cualquier otro tipo de titulo de deuda, celebrar contratosde locacién
financiera (leasing) como locador o locatario, realizaroperaciones de descuento, compraventa
atérmino o al contado y/o alquiler de titulos piblicos, privados o extranjeros, todo lo anterior
para negocios afines con el objeto de la sociedad y en especial la financiacién de las
operaciones requeridas, necesarias o convenientes para el desenvolvimiento propio y/o ajeno,
incrementoy promociéndelasventas y negocios comerciales, garantizados o no, comprendidos
en las actividades sociales, con exclusién de las operaciones comprendidas en la Ley de
EntidadesFinancieras, 0 1a que en el futuro lareemplace, y toda otra que requiera el concurso
del ahorro publico; I'V) Inmobiliaria: compra, venta y locacién de inmuebles, construccién,
administracién y explotacién de inmuebles urbanos y/o rurales; V) Representaciones y
mandatos: realizacién de todo tipo de mandatos, representaciones, agencias, comisiones,
consignaciones, gestiones de negocios y administracién de bienes, capitales, y empresas en
general. A tal fin, la sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos, contraer
obligaciones y ejercer los actos que no sean prohibidos por las leyes o por este estatuto.

Y Sujeto a la obtencion de las aprobaciones correspondientes.
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ARTICULO 4° Elcapital socialesde$ 12.000, representado por 12.000 accionesde $ 1 valor
nominal cada una, de las cuales el cuarenta y nueve por ciento (49%), es decir, 5880 acciones,
son de la clase “A”, el cuarenta y nueve por ciento (49%), es decir, 5880 acciones, son de la
clase “B” y el dos por ciento (2%), es decir, 240 acciones, son de la clase “C”. El capital social
puede ser aumentado por decision de la Asamblea Ordinaria hasta el quintuplo de su monto,
conforme al articulo 188 de la Ley 19.550.

ARTICULO 5° Lasaccionesserdnnominativas no endosables, ordinarias o preferidas. Estas
ultimas tienen derecho a un dividendo de pago preferente de caricter acumulativo o no,
conforme a las condiciones de su emisién. Puede también fijarseles una participacién
adicional en las ganancias.

ARTICULO 6° Cada accion ordinaria suscripta confiere derecho de uno a cinco votos,
conforme se determine al suscribir el capital inicial y en oportunidad de resolver 1a Asamblea
su aumento. Las acciones preferidas pueden emitirse con o sin derecho a voto.

ARTICULO 7° Los titulos accionarios y los certificados provisionales que se emitan
contendréan las especificaciones y los datos requeridos en los articulos 211 y 212 de la Ley
19.550. Se pueden emitir titulos representativos de mas de una accién.

ARTICULO 8° En caso de mora en la integracion del capital, el Directorio queda facultado
para proceder de acuerdo con cualquiera de los procedimientos determinados por el articulo
193 de la Ley 19.550.

ARTICULO 9° Los Accionistas de la Sociedad sélo podrin validamente transferir sus -
acciones dando cumplimiento al siguiente procedimiento: a) El accionista que desee transferir
total o parcialmente su tenencia accionaria en la sociedad, en primer término deberd
comunicar en forma fehaciente su intencion de venta a los restantes accionistas de su misma
clase, indicando la cantidad de acciones que desea transferir, el precio y las demas condiciones
delaventa. Losaccionistas integrantes de la misma clase de acciones que el vendedor tendran
un plazo de treinta (30) dias corridos para manifestar su voluntad de adquirir o no las acciones
ofrecidas en venta, pudiendo asimismo ejercer el derecho de acrecer en caso de existir un
remanente de las acciones ofrecidas en venta, cuya adquisicion no sea manifestada por otro
accionista de esa misma clase. Toda transferencia de acciones efectuada segin este inciso,
como asi también la existencia de un saldo de acciones en venta no adquiridas, debera ser
comunicada al Directorio de la sociedad; b) En caso de quedar un saldo de acciones sin ser
adquiridas por los accionistas integrantes de 1a misma clase de acciones que el vendedor, este
ultimo debera comunicar en forma fehaciente su intencién de venta a los restantes accionistas
delasociedad, indicando el nimero de acciones que integra dicho saldo de acciones que desea
transferir, el precio y las demds condiciones de venta; ¢) Los restantes accionistas tendran
derecho a aceptar la compra en proporcién a sus respectivas tenencias accionarias en la
sociedad, pudiendo asimismo ejercer el derecho de acrecer en caso de existir un remanente
de las acciones ofrecidas en venta cuya adquisicién no sea manifestada por otro accionista;
d) De existir un potencial comprador de las acciones ofrecidas en venta, ajeno a la sociedad,
el accionista vendedor deber4 acreditar la veracidad del precio ofrecido por dicho potencial
adanirente y la capacidad patrimonial de este tiltimo de abonar integramente dicho precio y
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debera comunicar fehacientemente los términos y condiciones de dicha venta a los restantes
accionistas; ¢) Una vezrecibida la notificacion de la posible transferencia, los accionistas no
vendedores tendran un plazo de sesenta (60) dias corridos para notificar al accionista vendedor
su voluntad de adquirir, total o parcialmente, las acciones en venta en los términos y
condiciones estipulados en la respectiva comunicacioén y, en su caso, ejercer su derecho de
acrecer en caso de existir un remanente de acciones ofrecidas en venta que no seareclamado
por otro accionista; f) Una vez vencido el plazo de sesenta (60) dias antes mencionado, el
accionista vendedor deberd transferir sus acciones a quien o quienes corresponda, de
conformidad a lo aqui estipulado y en el plazo maximo de sesenta (60) dias; caso contrario,
la autorizacioén de venta caducard; g) No obstante lo establecido en el presente articulo, el
mencionado procedimiento no serd de aplicacion en el caso de transferencia de acciones entre
sociedades integrantes del mismo grupo econémico.

ARTICULO 10° Por resolucién de Asamblea Extraordinaria, la sociedad podra en lo
sucesivo emitir debentures, obligaciones negociables o cualquier otro titulo de deuda para su
colocacién publica o privada, dentro y/o fuera del pais, en las condiciones de precio, interés
y amortizacién que estime conveniente la Asamblea y con sujecion a las disposiciones legales
y reglamentarias en vigencia. Los referidos titulos podran ser emitidos en moneda nacional
o en moneda extranjera, con garantia flotante, comiin o especial.

ARTICULO 11 Laadministracién dela sociedad estard a cargo de un Directorio compuesto
por cinco (5) Directores Titulares, con mandato por un ejercicio, de los cuales tres (3) serdn
designados por las acciones de la clase “A” y dos (2) serdn designados por las acciones de la
clase “B”. La Asamblea podra designar hasta cinco (5) Directores Suplentes en 1a forma antes
establecida ypor el mismo plazo a fin de llenar las vacantesque se produjeran. Para el supuesto
en que alguna clase de acciones no designare a el o los Directores Titulares y Suplentes a los
que tiene derecho conforme a este estatuto, los restantes accionistas podrin designar a el o
los Directores faltantes por simple mayoria. Los Directores, en su primera sesién, deberdn
designar un Presidente y un Vicepresidente; este ltimo reemplaza al primero en caso de
ausencia o impedimento. A partir del primer ejercicio econdémico regular de la sociedad, los
Directores designardn como Presidente a un Director designado por las acciones clase “A”
y como Vicepresidente al Director designado por las acciones clase “B”, quienes durardn un
gjercicio en sus funciones. Durante el segundo ejercicio social, ejercera la Presidencia un
Director designado por los accionistas de la clase “B” y la Vicepresidencia ser4 ejercida por
uno de los Directores designados por los accionistas de la clase “A” y asi sucesivamente se
alternaréan los Directores designados porlas clases de acciones “A” y “B” en el ejercicio anual
delaPresidenciay la Vicepresidencia de la sociedad. El Directorio funciona con la presencia
de por lo menos tres (3) Directores, de los cuales habrd por lo menos un (1) Director
representante de 1a clase “B” de acciones, y resuelve por mayoria de votos presentes, salvo
para el tratamiento de los siguientes temas, para los cuales se requeriri el voto favorable de
porlo menos cuatro (4) Directores, actuando en persona o por poder: a) Analisis y decisién
sobre el alcance del estudio de factibilidad y del proyecto de instalacién de una planta de
fertilizantes a base de urea y nitrégeno; b) Consideracién y aprobacién de programas y
presupuestos presentados por el Gerente del proyecto, por el Operador del proyecto y/o por
el encargado de su comercializacién; c) Recibir informes y controlar el progreso del estudio
de factibilidad; d) Determinar los términos y condiciones del financiamiento del proyecto;

866



e) Determinar los términos y condiciones esenciales de todos los contratos y/o acuerdos de
importancia de la sociedad, incluyendo los acuerdos de comercializacién (marketing),
contratos de construccién y contratos de gas y de desarrollo de gas; f) Supervisar las
actividades de la sociedad y definir la politica a seguir con respecto a los negocios sociales;
g) Convocatoria a Asambleas de Accionistas. La Asamblea fija la remuneracién del
Directorio.

ARTICULO 12 Los Directores deben prestar la siguiente garantia en efectivo: $ 1000.

ARTICULO 13 El Directorio tiene todas las facultades para administrar y disponer de los
bienes de la sociedad, incluso aquellas para las cuales la ley requiere poderes especiales
conforme al articulo 1881 del Codigo Civil y al articulo 9° del Decreto-Ley 5965/63. Puede,
en consecuencia, celebrar en nombre de 1a sociedad toda clase de actos juridicos que tiendan
al cumplimiento del objeto social, entre ellos, operar con los Bancos de 1a Nacién Argentina,
de 1a Provincia del Neuquén, de 1a Provincia de Buenos Aires, de 1a Ciudad de Buenos Aires,
Hipotecario Nacional y demas instituciones de crédito oficiales o privadas, dentro y/o fuera
del pais; establecer agencias, sucursales u otra especie de representacion, dentro o fuera del
pais; otorgar auna o mis personas poderes judiciales -inclusive para querellar criminalmente-
o extrajudiciales con el objeto y extension que juzgue conveniente. La representacion legal
de la sociedad corresponde al Presidente del Directorio o al Vicepresidente en caso de
ausencia o vacancia en el cargo, o a un Director de 1a clase “A” y a un Director de la clase
“B”, quienes deberan actuar en forma conjunta.

ARTICULO 14 Lafiscalizaciondelasociedad estard a cargo de una Comisién Fiscalizadora,
integrada por tres miembros titulares, designados por la Asamblea por el término de un
ejercicio. La Asamblea deberd asimismo designar tres sindicos suplentes por el mismo
término, a fin de llenar las vacantes que se produjeran en el orden de su eleccién. Mediante
el quérum minimo de dos integrantes de 1a Comision Fiscalizadora, se adoptaran resoluciones
validas con el voto afirmativo de por lo menosdos sindicos. La Comisién Fiscalizadora debera
reunirse, como minimo, una vez cada tres meses y deberd llevar un libro de actas. Cualquiera
de los miembros de la Comision Fiscalizadora podré asistir a las reuniones del Directorio de
la sociedad, debiendo informar oportunamente a los restantes integrantes de la Comisi6n lo
tratado en dicha reunién.

ARTICULO 15 Toda Asamblea serd convocada en la forma establecida por el articulo 237
de la Ley 19.550, sin perjuicio de lo alli dispuesto para el caso de Asamblea uninime.

ARTICULO 16 Rige el quérum determinado por los articulos 243 y 244 de la Ley 19.550
segim la clase de Asamblea, convocatoria, y materias de que se trate, excepto en cuanto al
quérum de la Asamblea Extraordinaria en segunda convocatoria, la que se considera
constituida cualquiera sea el namero de acciones presentes con derecho a voto. Toda
Asamblea de Accionistas podra adoptar resoluciones vilidas mediante el voto afirmativo de
por lo menos el setentay cinco por ciento (75%) de las acciones presentes con derecho a voto.

ARTICULO 17 El ejercicio social cierra el [............. ] de cada afio. A esa fecha se
confeccionan los estados contables conforme a las disposiciones en vigencia y normas
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técnicas de la materia. La Asamblea puede modificar la fecha de cierre del ejercicio,
inscribiendo la Resolucion pertinente en el Registro Publico de Comercio. ‘
Las ganancias realizadas y liquidas se destinan:

a) Cinco por ciento, hasta alcanzar el veinte por ciento del capital suscripto, para el fondo
de reserva legal, )

b) A remuneracion al Directorio y Sindicos, en su caso;
c) A dividendo de las acciones preferidas, con prioridad los acumulativos impagos;

d) El saldo, en todo o en parte, a participacion adicional de las acciones preferidas y a
dividendo de las acciones ordinarias, o a fondos de reserva facultativa o de prevision o a
cuenta nueva o al destino que determine la Asamblea. Los dividendos deben ser pagados
en proporcion a las respectivas participaciones, dentro del afio de su sancién.

ARTICULO 18 La liquidacion de la sociedad puede ser efectuada por el Directorio o por
el liquidador o liquidadores designados por la Asamblea, bajo la vigilancia del Sindico o
Sindicos. Cancelado el pasivo y reembolsado el capital, el remanente se repartira entre los
accionistas, con las preferencias indicadas en el articulo anterior.

868



ANEXO II

CONTRATO MODIFICATORIO

12 de julio de 1995

Entre

LA PROVINCIA DEL NEUQUEN

COMINCO FERTILIZERS LTD./AGRIUM INC.
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CONTRATO MODIFICATORIO

ESTE CONTRATO MODIFICATORIO (el “Contrato”), de fecha 12 de julio de 1995, se
celebra entre la Provincia del Neuquén (la “Provincia”) y Cominco Fertilizers Ltd./Agrium
Inc. (“Cominco™); :

POR CUANTO las partes al presente celebraron un Memorando de Entendimiento, de fecha
16 de diciembre de 1992, ratificado por la Ley provincial N° 2007 (el “Memorando_de
Entendimiento de Diciembre 1992”);

POR CUANTO las partes al presente celebraron un Memorando de Entendimiento, de fecha
1dejunio de 1994, ratificado por 1a L ey provincial N° 2069 (el “Memorando de Entendimiento
de Junio de 1994”), en virtud del cual las partes al presente acordaron, entre otros asuntos, que
pueden discutir las condiciones bajo las cuales cualquier gasto sustancial a ser efectuado en el
yacimiento El1Mangrullo podria ser compensado mediante el otorgamiento deunaparticipacién
endicho yacimiento, sujeto alas condiciones establecidas enla Cldusula 3.07 del Memorando
de Entendimiento de 1994;

POR CUANTO las partes al presente celebraron un Memorando de Entendimiento, de fecha
30de septiembre de 1994 (el “Memorando de Entendimiento de Garantia™), en virtud del cual
la Provincia acordé otorgar una garantia a favor de los prestamistas del Proyecto;

POR CUANTO laspartes al presente celebraron un Contrato de Inversién, de fecha 9 de junio
de 1995 (el “Contrato de Inversidn”), en virtud del cual la Provincia decidi6 invertir capital en
la Sociedad del Proyecto, a constituirse para construir y edificar la planta de fertilizantes
nitrogenados la suma que resulte menor de cien millones de délares estadounidenses o una
tercera parte del monto de la Inversién Total Comprometida, de acuerdo a los términos y
condiciones establecidos en el Contrato de Inversién;

POR CUANTO al celebrar el Contrato de Inversion, laspartes al presente decidieron dejar sin
efecto susobligaciones de garantia establecidas en el Articulo 8 del Memorando de Entendimiento
de junio de 1994 y bajo el Memorando de Entendimiento de Garantia;

PORCUANTO eldesarrollo y explotacién del yacimiento El Mangrullo constituyenunaparte
integral del Proyecto para la construccién de la planta de fertilizantes nitrogenados;

POR CUANTO en contraprestacion por la retencién del derecho de la Provincia a invertir en
HIDENESA alos efectosde adquiriruna participacién del 30%en UTE GASCOla cual hubiera
desarrollado y explotado el yacimiento El Mangrullo, 1a Provincia se hace acreedora a una
mayor participacion de las acciones ordinarias de la Sociedad del Proyecto;

POR CUANTO laspartes al presente decidieron adecuar 1aredaccién de los documentos que
ya han firmado anteriormente para adecuarlos de acuerdo a las ultimas reformulaciones de
sus obligaciones reciprocas, en relacion con el Proyecto de la construccién de la planta de
fertilizantes nitrogenados.
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EN CONSECUENCIA, en consideracion a las promesas reciprocas que contiene el presente
y por otra valiosa contraprestacion, las partes al presente acuerdan lo siguiente:

ARTICULO I
DEFINICIONES
Seccion 1.01. Ciertos Términos Definidos. Segun se los utiliza en este Contrato, los

términos definidos en el Contrato de Inversion tendran los mismos significados cuando se los
utiliza en el presente.

ARTICULO II

REFORMULACION DE OBLIGACIONES BAJO
EL MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO DE DICIEMBRE DE 1992

Seccion 2.01. Ciertas Modificaciones v _Reformulaciones. (a) El Articulo A). I. del
Memorando de Entendimiento de diciembre de 1992 deberd leerse de la siguiente manera:
“Dentro de la normativa y los mecanismos legales vigentes en la Provincia, permitir a
COMINCO, 1a Sociedad del Proyecto o a quien COMINCO designe, 1a explotacién por el
término de 24 afios, del yacimiento denominado El Mangrullo contodas susreservas probadas,
probables y posibles de gas natural y cualquier otro hidrocarburo que el yacimiento pudiera
contener”.

(b)El Articulo A). 4. delMemorando de Entendimiento de diciembre de 1992 debera leerse
de la siguiente manera: “Transferir a 1a Sociedad del Proyecto la propiedad del los terrenos
necesarios para la planta industrial en ¢l drea de Cutral Co y Plaza Huincul, con la extension
de los servicios, agua tratada y energia eléctrica, en el limite del terreno”.

ARTICULO II

REFORMULACION DE OBLIGACIONES BAJO
EL MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO DE JUNIO DE 1994

Seccién 3.01. Ciertas Modificaciones y Reformulaciones. (a) Se deroga el Articulo 2 del
Memorando de Entendimiento de junio de 1994.

(b) Se derogan las Cldusulas 3.02, 3.03, 3.04 y 3.05 del Memorando de Entendimiento de
junio de 1994.

(c) La Cldusula 3.01 del Memorando de Entendimiento de junio de 1994 debera leerse de
la siguiente manera: “NEUQUEN acuerda transferir a COMINCO, o quien éste nombre o
designe, por el plazo de 24 aitosreferido en el Articulo A). L. del Memorando de Entendimiento
de diciembre de 1992, l1a totalidad de los derechos y titulos sobre el yacimiento cominmente
conocido como El Mangrullo, conpleno derecho para desarrollar y explotar todas lasreservas
probadas, probables y posibles de El Mangrullo (incluyendo gas natural y otros hidrocarburos),
sujeto a los términos de este acuerdo”.
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(d) La Clausula 3.06 del Memorando de Entendimiento de junio de 1994 deberd leerse de
la siguiente manera: “Si COMINCO o la Sociedad del Proyecto decidiera en cualquier
momento no continuar con el Proyecto, COMINCO, o a los que éste designe o nombre, segiin
sea el caso, deberdn, a requerimiento de NEUQUEN, transferir su participacién en el
yacimiento El Mangrullo a NEUQUEN libre de todo gravamen, contra el pago por parte de
NEUQUEN de todos los gastos relacionados con laexploracién, testeo, perforacién, desarrollo
y otra comercializacién del yacimiento de E1 Mangrullo hechos por, o a cuenta de, la parte
transferente, mas los intereses sobre los mismos a 1a tasa LIBOR entonces vigente mas un 3%
anual, desde 1a fecha en que se incurrieron los gastos hasta la fecha de su reembolso”.

(e) La Cl4usula 3.07 del Memorando de Entendimiento de junio de 1994 deber4 leerse de
la siguiente manera: “No obstante lo que antecede, si COMINCO, o a quien éste nombre o
designe, debieran o eligieran aportar sumas significativas para el estudio del yacimiento,
entoncesNEUQUEN deberd negociar con COMINCO, o aquien éstenombre o designe, segiin
sea el caso, las condiciones en virtud de las cuales se otorgaré una participacién a COMINCO,
a quien éste nombre o designe, segin sea el caso, en El Mangrullo para compensar dichos
desembolsos y el aumento del valor creado como resultado de aquéllos”.

(f) La Cl4usula 4.01 del Memorando de Entendimiento de junio de 1994 deber4 leerse de
la siguiente manera: “COMINCO, o a quien éste nombre o designe, acuerda destinar sus
intereses en el yacimiento E1 Mangrullo al Proyecto, sujeto a las disposiciones establecidas de
1a Clausula 4.02 del presente”.

(g) La Cldusula 4.02 del Memorando de Entendimiento de junio de 1994 deberd leerse de
la siguiente manera: “COMINCO, o a quien éste designe o nombre, tendrd del derecho
exclusivoy total para desarrollary explotar todaslas reservas de hidrocarburos del yacimiento
El Mangrullo, y siempre que en todo momento durante los primeros 15 afios de operacién de
laplanta defertilizantes lasreservasprobadas de dicho yacimiento seanutilizadas primariamente
para satisfacer totalmente los requisitos del Proyecto, podra libremente vender sin ninguna
restriccién su produccién de hidrocarburos excedente a los requisitos del Proyecto. A los
efectosde esta Cldusula 4.02, ‘excedente’ significa cualquier reservaprobada que sea superior
a los requisitos totales de la planta de fertilizantes, y ‘reservas probadas’ tiene el significado
que se le asigna a dicho término por la Society of Petroleum Engineers (SPE)”.

(h) Se deroga el Articulo 5 del Memorando de Entendimiento de junio de 1994.

(i) La Cl4usula 6.01 del Memorando de Entendimiento de junio de 1994 deber4 leerse de
la siguiente manera: “COMINCO, o quien éste nombre o designe, podrin vender o ceder
libremente sus Participaciones, o cualquier parte de las mismas, en el yacimiento E1 Mangrullo,
siempre queel comprador de dicha Participacién acuerde quedar obligado por los términos del
presente, y siempre que el cesionario propuesto sea, segiin el razonable entenderde NEUQUEN,
capaz de asumir las obligaciones del cedente”.

() Se deroga la Cl4usula 6.02 del Memorando de Entendimiento de junio de 1994.

(k) Se deroga el Articulo 8 del Memorando de Entendimiento de junio de 1994.
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(1) La Clausula 9.01 del Memorando de Entendimiento de junio de 1994 deberd leerse de
la siguiente manera: “Se otorgard a NEUQUEN acciones ordinarias que representen el 3%
delaInversion Comprometida de los Patrocinantes (en relacion al capital y a los votos) como
contraprestacion por el cumplimiento de los compromisos del presente, incluyendo la
transferencia del 100% de todos los derechos y titulos del yacimiento El Mangrullo a
COMINCO, o a quien éste nombre 0 designe, segin sea el caso”.

ARTICULO IV

REFORMULACION DE OBLIGACIONES BAJO
EL MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO DE GARANTIA
Y BAJO EL CONTRATO DE INVERSION

Seccion 4.01, Extincién de las Obligaciones bajo el Memorando de Entendimiento de
Garantia. Las partes al presente convienen extinguir todas y cada una sus obligaciones
respectivas bajo el Memorando de Entendimiento de Garantia.

Seccién 4.02. CiertasModificaciones y Reformulaciones. La Seccién2.03 (i) del Contrato
de Inversion deberd leerse de 1a siguiente manera: “emitir a 1a Provincia acciones ordinarias
querepresenten el 3%dela Inversion Comprometida de los Patrocinantes (enrelacién al capital
y a los votos) en la Sociedad del Proyecto (las “Acciones Comunes de la Provincia”). La
cantidad final de las Acciones Comunes de 1a Provincia serdan determinadas en 1a Fecha de
Finalizacion; y”.

ARTICULOV
CONDICIONES PRECEDENTES

Seccién 5.01. Condiciones a las Obligaciones de Cominco. Como una condicién a las
obligaciones asumidas por Cominco en virtud de este Contrato:

(i) Cominco debera haber recibido antes que se sancione la Ley que se menciona en
la Seccién 3.01 del Contrato de Inversién, un dictamen del Asesor General de
Gobiemno de 1a Provincia, en términos satisfactorios para Cominco;

(i) LaHonorable Legislatura dela Provincia del Neuquén habrd sancionadounaLey,
que en la razonable opinién de Cominco, debera establecer la aprobacion de este
Contrato; y

(iii) Cominco debera haber recibido tan pronto como sea posible, pero nunca mis

tarde de la Fecha de Cierre, un dictamen del Fiscal de Estado de la Provincia, en
términos satisfactorios para Cominco.
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ARTICULO VI
DISPOSICIONES VARIAS

Seccién 6.01. Acuerdos Anteriores. Las partes al presente confirman, en la medida en que
no hayan sido modificados expresamente por el presente, que cualquier otro acuerdo anterior
entre las partes al presente continuara siendo valido y vinculante, incluyendo, sin limitacion:
(i) el Memorando de Entendimiento dediciembre de 1992; (ii) el Memorando de Entendimiento
de junio de 1994; (iii) el Memorando de Entendimiento de fecha 30 de septiembre de 1994,
relacionado con la provision de gas adicional, y (iv) el Contrato de Inversion.

Seccion 6.02. Disposiciones Incompatibles. (a) LaProvincia declaray garantizaa Cominco
que lostérminos de este Contratono est4n en conflicto con ningunaley, normao reglamentacién
sancionada por la Provincia a 1a fecha del presente.

(b) Si se considerara que la totalidad o cualquier parte de una disposicion de este Contrato
estuviese en conflicto o fuese incompatible con cualquier ley, norma o reglamentacion
aplicable (que no sean aquellas mencionadas en la Seccion 6.02 (a) precedente), en ese caso
esa disposicion sera eliminada de este Contrato y se hara un ajuste equitativo y se acordaran
nuevas disposiciones para dar efecto a la intencién de las partes segun figura en este Contrato
ala fecha de su celebracion. '

Seccion 6.03. Idioma. Este Contrato ha sido celebrado en los idiomas inglés y castellano.
Sihubiese algun conflicto entre los dosidiomas, se hard un ajuste equitativo a las dos versiones
para dar efecto a la intencion de las partes segin figura en este Contrato a la fecha de su
celebracion.

Seccién 6.04. Encabezamientos. Los encabezamientos de titulos de los respectivos
Articulos y Secciones de este Contrato se agregan inicamente a los efectos de su conveniencia
y no se considerara que son parte de este Contrato ni que hacen a su interpretacion.

Seccién 6.05. Ley Aplicable. Este Contrato seregira y serd interpretado de acuerdo con las
leyes de Argentina.

Seccion 6.06. Notificaciones. Toda notificacion y otras comunicaciones contempladas en
el presente serdn efectuadas por escrito (incluyendo comunicacion por fax, telégrafo, télex o
cable)y enviadaspor correo, fax, telégrafo, télex, cable o entregado, en el caso de la Provincia,
a su domicilio en Rioja 389, (8300) Neuquén, Provincia del Neuquén, Repiblica Argentina,
FaxN°(54-99)434572. Atencion: Secretario Estado de COPADE y Energia, con copiaa Pérez
Alati, Grondona, Benites, Armsten & Martinezde Hoz, Suipacha 1111, piso 18, (1638) Buenos
Aires, Argentina, Fax N° (54-1) 311-2317. Atencion: MarianoF. Grondonay Luis G. Pastoriza;
yenel caso de Cominco, asu domicilio en 426, 10333 Southport Road S.W., Calgary, Alberta,
T2W 3X6, Canad4, Fax N° (1-403) 258-4692. Atencién: General Counsel, con copia aMarval
O’ Farrell & Mairal, Carlos Pellegrini 887, (1338) Buenos Aires, Argentina, Fax N° (54-1)
322-4122. Atencién: Alfredo M. O’Farrell; o en tal otra direccion que las partes designen por
escrito a la otra parte. Todas dichas notificaciones y comunicaciones serdn efectivas: (i) al
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ser enviadas por fax, telégrafo, télex o cable, al ser recibidas con €xito mediante el fax, al ser
entregadas a la compafiia de telégrafos confirmada su recepcion mediante télex o entregadas
ala compaiiia cablegrafica, respectivamente, y (ii) al ser enviadas por correo, al ser recibidas.

Seccién 6.07. Ejemplares. Este Contrato podra ser celebrado con cualquier nimero de
copias y por las diferentes partes del mismo en distintos ejemplares, cada uno de los cuales al
ser asi celebrado sera considerado un original y todos ellos en conjunto seran considerados un
solo contrato. Cada una de las partes del presente recibird por lo menos un juego completo de
ejemplares firmados por ambas partes.

EN FE DE LO CUAL, las partes han dispuesto que este Contrato sea celebrado por sus
respectivos funcionarios debidamente autorizados, en la primera de las fechas que antes
enunciadas.

LA PROVINCIA DEL NEUQUEN

Por:
Nombre: Jorge O. Sobisch
Cargo: Gobernador

COMINCO FERTILIZERS LTD./AGRIUM INC.

Por:
Nombre: Alfredo O’Farrell
Cargo : Apoderado
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ANEXO T

ADDENDUM AGREEMENT

July 12, 1995

Between

THE PROVINCE OF NEUQUEN

and

COMINCO FERTILIZERS LTD./AGRIUM INC.
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ADDENDUM AGREEMENT

THIS ADDENDUM AGREEMENT  (the “Agreement”), dated as of July-12, 1995, is
executed by and between the Province of Neuquén (the “Province”) and Cominco Fertilizers
Ltd./Agrium Inc. (“Cominco™);

WHEREAS, theparties hereto executed aMemorandum of Understanding dated as December
16, 1992, ratified by Provincial Law N° 2007 (the “December 1992 Memorandum of

Understanding™);

WHEREAS, the parties hereto executed a Memorandum of Understanding dated as June 1,
1994, ratified by Provincial Law N° 2069 (the “June 1994 Memorandum of Understanding”),
whereby the parties hereto agreed, among other matters, that they may discuss the specific
conditions under which any substantial expenditures to be made in E1 Mangrullo field would
be compensated by the granting of an interest in said field, subject to the conditions set forth
in Subsection 3.07 of the June 1994 Memorandum of Understanding;

WHEREAS, the parties hereto executed a Memorandum of Understanding dated as of
September 30, 1994 (the “Guarantee Memorandum of Understanding”), whereby the Province -
agreed to provide a guarantee in favor of the lenders of the Project;

WHEREAS, the parties hereto executed an Investment Agreement, dated as of June 9, 1995
(the “Investment Agreement”), whereby the Province decided to invest capital in the Project
Company, to be incorporated to construct and build the nitrogen fertilizer plant, the lesser of
one hundred million Dollars or one-third of the amount of the Project’s Total Committed
Investment, on the terms and conditions set forth in the Investment Agreement;

WHEREAS by executing the Investment Agreement, the partieshereto decided to terminate
their obligations of guarantee stated in Section 8 of the June 1994 Memorandum and
Understanding and under the Guarantee Memorandum of Understanding;

WHEREAS the development and exploitation of the E1 Mangrullo gasfield constitutes an
integral part of the Project for the construction of the nitrogen fertilizer plant; ‘

WHEREAS, in consideration o the Province not retaining the right to invest in HIDENESA
$0 as to acquire a 30% interest in UTE GASCO which would develop and exploit the El
Mangrullo gasfield, the Province isbeing given the right to owna higher interest in the common
stock of the Project Company; and

WHEREAS, the parties hereto decided to adapt the language of the documents executed
before, so as to adjust them in accordance with the latest restatements of their mutual
obligations in connection with the Project for the construction of the nitrogen fertilizer plant;

NOW, THEREFORE, in consideration of the mutual promises herein contained and for
other valuable consideration, the parties hereto agree as follows:
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ARTICLE I

4

DEFINITIONS

Section 1.01. Certain Defined Terms. As used in this Agreement, terms defined in the
Investment Agreement shall have the same meanings when used herein.

ARTICLE II

RESTATEMENT OF OBLIGATIONS
UNDER THE DECEMBER 1992
MEMORANDUM OF UNDERSTANDING

Section 2.01. Certain Amendments and Restatements. (a) Article I, Section I of the
December 1992 Memorandum of Understanding shall read as follows: “Subject to the
regulations and the legal procedures in force in the Province, to allow COMINCO, the Project
Company or a COMINCO designee to exploit, for a term of 24 years, a gas field called El
Mangrullo with all its proven, probable, and possible reserves of natural gas and any other
hydrocarbon the field could contain”.

(b) Article I Section 4 of the December 1992 Memorandum of Understanding shall read as
follows: “To transfer to the Project Company the ownership of the necessary parcels of land
for the erection of the industrial plant in the Cutral Co and Plaza Huincul area, supplied with
services, treated water and power to the site boundaries”.

ARTICLE II

RESTATEMENT OF OBLIGATIONS
: UNDER THE JUNE 1994
MEMORANDUM OF UNDERSTANDING

Section 3.01. Certain Amendments and Restatements. (a) Section 2 of the june 1994
Memorandum of Understanding is deleted.

(b) Subsections 3.02,3.03, 3.04 and 3.05 of the June 1994 Memorandum of Understanding
are deleted.

(c) Subsection 3.01 of the June 1994 Memorandum of Understanding shall read as follows:
“NEUQUEN agrees to transfer to COMINCO, or its nominee or designee, for a term of 24
yearsreferred toin Article I, Section 1 of the December 1992 Memorandum of Understanding,
the full rights and title to the field commonly known as the El Mangrullo field with full right
to develop and exploit all the proven, probable and possible reserves of the El Mangrullo field
(including natural gas and other hydrocarbons), subject to the terms hereof”.

(d) Subsection 3.06 of the June 1994 Memorandum of Understanding shall read as follows:
“IF COMINCO or the Project Company decides not to continue with the Project at any time,
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COMINCQO, its nominee or its designee, as the case may be, shall, at the requirement of
NEUQUEN, transfer itsinterests in the E1Mangrullo fieldback to NEUQUEN unencumbered,
upon the payment by NEUQUEN of all amounts expended by or for the account of the
transferring or surrendering party for the exploration, testing, drilling, development or other
commercialization of the El Mangrullo field, plus interest thereon at the then current LIBOR
rateplus 3 % peryear from the time the expenses were made until the time of reimbursement”.

(¢) Subsection 3.07 of the June 1994 Memorandum of Understanding shall read as follows:
“Notwithstanding the foregoing, should COMINCO, its nominee or its designee be required
orelect to fund substantial amounts in the study of the field, then NEUQUEN shall discuss with
COMINCO, itsnominee or designee, asthe case may be, the conditions under whicha working
interest shall be granted to COMINCO, its nominee or designee, as the case may be, in El
Mangrullo field to compensate such expenditures and the value enhancement created
thereby”.

(f) Subsection 4.01 of the June 1994 Memorandum of Understanding shall read as follows:
“COMINCO, itsnominee orits designee, agree todedicate itsinterest in the El Mangrullo Field
to the Project,subject to the provisions set forth in Subsection 4.02 hereof”.

(g) Subsection4.02 of the June 1994 Memorandum of Understanding shall read as follows:
“COMINCO, its nominees or its designees shall have the full and exclusive right to develop
and exploitall hydrocarbonreserves of the EMangrullo field, and provided, at all times during
the first 15 years of the fertilizer plant’s operation, the proved reserves from such gasfield are
used firstly to fully satisfy the Project’s requirements, it shall be free to market without
restriction its hydrocarbon production surplus to the requirements of the Project. For the
purposes of this Subsection 4.02, “surplus” means any proved reserves greater than the full
fertilizer plant requi-rements and “proved reserves” shall have the meaning given thereto by
the Society of Petroleum Engineers (SPE)”.

(h) Section 5 of the June 1994 Memorandum of Understanding is deleted.

(1) Subsection 6.01 of the June 1994 Memorandum of Understanding shall read as follows:
“COMINCO, its nominees or its designees shall be free to assign its Participating Interest, or
any part thereof, in the El Mangrullo field, provided that the purchaser of such Participating
Interest agrees to be bound by the terms hereof, and provided that the proposed assignee is, in
the reasonable belief of NEUQUEN, capable of assuming the assignor’s obligations”.

(j) Subsection 6.02 of the June 1994 Memorandum of Understanding is deleted.

(k) Section 8 of the June 1994 Memorandum of Understanding is deleted.

(1) Subsection 9.01 of the June 1994 Memorandum of Understan-ding shall read as follows:
“NEUQUEN will be granted common stock representing 3% of the Sponsor’s Committed
Investment (asregards capital and votes) in consideration of the perfomance of commitments
hereunder, including the transfer of 100% of the full rights and title of E1 Mangrullo field to
COMINCO, its nominees or its designees, as the case may be”
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ARTICLE IV

RESTATEMENT OF OBLIGATIONS
UNDER THE GUARANTEE MEMORANDUM
OF UNDERSTANDING AND UNDER
THE INVESTMENT AGREEMENT

Section 4.01. Termination of Obligations under the Guarantee Memorandum of
Understanding. The parties hereto agree to terminate any and all of their respective

obligations under the Guarantee Memorandum of Understanding.

Section 4.02. Certain Amendments and Restatements. Section2.03 (i) of the Investment
Agreement shall read as follows: “to issue to the Province common stock representing 3% of
the Sponsor’s Committed Investment (as regards capital and votes) in the Project Company
(the “Province’s Common Stock”). The final number of the Province’s Common Stock shall
be determined on the Completion Date, and”

ARTICLEV
CONDITIONS PRECEDENT

Section 5.01. Conditions Precedent to the Obligations of Cominco. As a condition
precedent to the obligations assumed by Cominco under this Agreement:

(i) Cominco shall have received, before the enactment of the Bill of Law referred
toinSection 3.06 of the Investment Agreement, an opinion from the Attorney General
(Asesor General de Gobierno) of the Province, in terms satisfactory to Cominco;"

(ii) the Honorable Legislature of the Province of Neuquén shall have enacted a Bill
of Law, which in the reasonable opinion of Cominco shall provide for the approval of
this Agreement; and

(iii) Cominco shall have received, as soon as available but in no event after the
Closing Date, an opinion from the State Attorney (Fiscal de Estado) of the Province,
in terms satisfactory to Cominco.

ARTICLE VI
MISCELLANEOUS

Section 6.01. Preceding Agreements. The parties hereto confirm to the extent not
expressly modified hereunder, that any other preceding agreement between the parties hereto
shall remain valid and binding, including, without limitation, (i) the December 1992
Memorandum of Understanding, (ii) the June 1994 Memorandum of Understanding, (iii) the
Memorandum of Understanding dated as of September 30, 1994 related to the supply of
backstop gas and (iv) the Investment Agreement.
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Section 6.02. Inconsistency of Provisions. (a) The Province represents and warrant to
Cominco that the terms of this Agreement are not in conflict with any law, rule or regulation
enacted by the Province as of the date hereof.

(b) If any provision, in wholer or in part, of this Agreement should be held to be in conflict
or inconsistent with any applicable law, ruler or regulation (other than those referred to in
Section 6.02 (a) above), then that provision shall be severed from this Agreement and an
equitable adjustment shall be made and necessary further provisions shall be agreed upon so
as to give effect to the intention of the parties as expressed in this Agreement as the time of its
execution.

Section 6.03. Language. This Agreement has been executed in the English and Spanish
language. If there is any conflict between both languages, an equitable adjustment in the
languages shall be made so as to give effect to intention of the parties as expressed in this
Agreement as of the time of its execution.

Section 6.04. Headings. The title heading of the respective Articles and Sections of this
Agreement are inserted for convenience only and shall not be deemed to be a part of this
Agreement or considered to be construing this Agreement.

Section 6.05. Governing Law. This Agreement shall be governed by, and construed in
accordance with, the laws of Argentina.

Section 6.06. Notices. All notices and other communications provided for hereunder
shall be in writing (including telecopier, telegraphic, telex or cable communication) and
mailed, telecopied, telegraphed, telexed, cabled or delivered, if to the Province, at its address
at Rioja 389, (8300) Neuquén, Province of Neuquén, Republic of Argentina, Telecopier N°
(54-99) 434572, Attention: Secretario de Estado COPADE y Energia, with copy to Perez
Alati, Grondona, Benites, Amsten & Martinez de Hoz, Suipacha 1111, Piso 18, (1368) Buenos
Aires, Republic of Argentina, Telecopier (54-1) 311-2317, Attention Mariano F. Grondona
and Luis G. Pastoriza; and if to Cominco, at its address at 426, 10333 Southport Road S.W.
Calgary, Alberta, T2ZW 3X6, Canada, Telecopier N° (1-403) 258-4692, Attention: General
Counsel, with copy to Marval O’Farrell & Mairal, Carlos Pellegrini 887, (1338) Buenos Aires,
Republic of Argentina, Telecopier N° (54-1) 322-4122, Attention: Alfredo M. O’Farrell; or
at such other address as shall be designated by the parties in a written notice to the other party.
All such notices and communications shall, (i) when telecopied, telegraphed, telexed or
cabled, be effective when successfully telecopied, delivered to the telegraph company,
confirmed by telex answerback or delivered to the cable company, respectively, and (ii) when
mailed, be effective when received.

Section 6.07. Execution in Counterparts. This Agreement may be executed in any
number of counterparts and by different parties thereto in separate counterparts, each of which
when so executed shall be deemed to be an original and all of which taken together shall
constitute one and the same agreement. Each party hereto will receive at least one complete
set of counterparts signed by both parties.
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IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto have caused this Agreement to be executed
by their respective officers thereunto duly authorized, as of the date first above written.

o/

THE PROVINCE OF NEUQUEN

By:
Name: Jorge O. Sobisch
Title: Governor

COMINCO FERTILIZERS LTD./AGRIUMINC.

By:
Name: Alfredo M. O’Farrell
Title: Attomey in fact
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ANEXO IV

PROVINCIA DEL NEUQUEN

CUENCA NEUQUINA

AREA SOLICITADA: MANGRULLO

Escala 1: 125.000

COORDENADAS GAUSS - KRUGER

ESQ X Y
1 Int. Rio Neuquén 2.450.000
2 5.728.000 int. Rio Neuquén
3 5.728.000 2.450.000

Sup. Aproximada: 145 km2
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